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PROTOKOLL FORT VID ARSSTAMMA |
KAUNIS HOLDING AB, ORG.NR 559106-
4802, DEN 12 JUNI 2025 KL. 14.00 |
STOCKHOLM.

0. STAMMANS OPPNANDE

Stamman 6ppnades av styrelsens ordférande Anders Sundstrom.

1. VAL AV ORDFORANDE VID STAMMAN
Anders Sundstrom valdes till ordférande vid stamman.

Det uppdrogs at advokat Marcus Winqvist, Setterwalls Advokatbyra, att féra protokoll vid
stamman.

2. UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV ROSTLANGD

Det upprattades en forteckning éver narvarande aktiedgare, ombud och bitraden enligt Bilaga 1,
samt godkandes att forteckningen enligt Bilaga 1 skulle gélla som rostlangd vid stamman.

Det godkandes att narvarande aktiedgare som ej anmalt sig i tid eller inte
rostrattsregistrerat sina aktier och andra utomstdende personer, Bilaga 2, fick narvara vid
stamman, dock utan rostratt.

3. GODKANNANDE AV DAGORDNING
Det till kallelsen fogade forslaget till dagordning, Bilaga 3, godkdndes som dagordning for
stamman.

4, VAL AV EN ELLER TVA JUSTERINGSPERSONER

Det beslutades att dagens protokoll jamte ordféranden och protokollféraren skulle justeras av en
justeringsperson. Fredrik Paulsson valdes till sddan justeringsperson.

5. PROVNING AV OM STAMMAN BLIVIT BEHORIGEN SAMMANKALLAD

Det noterades att kallelse till stamman, i enlighet med bolagsordningen och aktiebolagslagens
bestammelser, varit inford i Post- och Inrikes Tidningar den 15 maj 2025, att kallelsen sedan den
12 maj 2025 funnits tillgdnglig pa bolagets hemsida samt att annons om att kallelse skett varit
inférd i Dagens Industri den 15 maj 2025.

Stamman forklarades vara i behoérig ordning sammankallad.

6. FOREDRAGNING AV FRAMLAGD ARSREDOVISNING OCH REVISIONSBERATTELSE SAMT
KONCERNREDOVISNING OCH KONCERNREVISIONSBERATTELSE

Bolagets verkstallande direktor och styrelseledamot Klas Dagertun foredrog en verksamhets- och
marknadsuppdatering.

Arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen for rakenskapsaret 2024 framlades.

Aktiedgarna gavs tillfalle att stalla fragor.
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10.

BESLUT OM:

A) FASTSTALLANDE AV RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING SAMT
KONCERNRESULTATRAKNING OCH KONCERNBALANSRAKNING

Det beslutades att faststdlla den i arsredovisningen intagna resultatrakningen och
balansrakningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen.

B) DISPOSITIONER BETRAFFANDE BOLAGETS RESULTAT ENLIGT DEN FASTSTALLDA
BALANSRAKNINGEN

Det beslutades att disponera bolagets resultat i enlighet med styrelsens i kallelsen intagna férslag
(kallelsen utgor Bilaga 3 till protokollet), varvid det noterades att arets resultat balanseras i ny
rakning och att ingen vinstutdelning sker.

C) ANSVARSFRIHET AT STYRELSELEDAMOTER OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Det beslutades att bevilja styrelsens ledamoéter och bolagets verkstallande direktor ansvarsfrihet
for det foregaende rakenskapsaret. Det noterades att aktiedgare som ar styrelseledamot avstod
fran att rosta savitt avser ansvarsfrihet for egen del.

FASTSTALLANDE AV STYRELSE- OCH REVISIONSARVODEN

Advokat Marcus Wingvist redogjorde for valberedningens arbete infér arsstamman och framlade
darefter valberedningens forslag till beslut, varefter aktiedgarna gavs tillfalle att stalla fragor.

Det beslutades darefter i enlighet med valberedningens forslag att styrelsearvode, for tiden till
utgangen av nasta arsstimma, ska utga med 624 000 kronor till styrelseordféranden och med
208 000 kronor till var och en av dvriga styrelseledamdéter som inte ar anstallda i bolaget.

Det beslutades dven om att arvode till revisorn ska utga enligt sedvanliga normer och godkand
rakning.

VAL AV STYRELSE OCH REVISIONSBOLAG ELLER REVISORER SAMT EVENTUELLA
REVISORSSUPPLEANTER

Det beslutades i enlighet med valberedningens forslag att styrelsen fram till slutet av nasta
arsstamma ska besta av sju styrelseledamoter utan styrelsesuppleanter och att bolaget ska ha ett
registrerat revisionsbolag som revisor.

Det beslutades vidare att omvalja Anders Sundstrom, Per-Erik Lindvall, Mats Leifland, Johan
Wiklund, Klas Dagertun, Eva Kaijser och Jenny Gotthardsson som styrelseledaméter. Det
beslutades slutligen att omvilja Anders Sundstrém som styrelseordférande.

Det beslutades dven att omvalja det registrerade revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag som
revisor for tiden till slutet av ndsta arsstamma, varvid det noterades att Ernst & Young Aktiebolag
har meddelat att revisorn Micael Engstrom fortsatt kommer att vara huvudansvarig revisor.

BESLUT OM MAKULERING AV TECKNINGSOPTIONER SERIE 2024/2027

Styrelsens forslag till beslut om makulering av 350 000 teckningsoptioner serie 2024/2027
framlades for stamman av ordféranden, varefter aktiedgarna gavs tillfalle att stalla fragor.

Det beslutades darefter om makulering av teckningsoptioner serie 2024/2027 i enlighet med
styrelsens i kallelsen intagna forslag (kallelsen utgor Bilaga 3 till protokollet).
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11.

12.

BESLUT OM EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE,
ANSTALLDA OCH NYCKELPERSONER

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare,
anstallda och nyckelpersoner framlades fér stamman av ordféranden, varefter aktiedgarna gavs
tillfalle att stalla fragor.

Det beslutades darefter om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare,
anstallda och nyckelpersoner i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 4, varvid det noterades att
beslutet var enhilligt.

STAMMANS AVSLUTANDE
Det noterades att inga 6vriga fragor anmalts i behorig ordning.

Stamman forklarades avslutad.

(Signatursida féljer)
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BILAGA 1
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BILAGA 2
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Kallelse till arsstamma i Kaunis Holding AB

Aktiedgarna i Kaunis Holding AB, org.nr 559106-4802, kallas harmed till arsstamma torsdagen den 12 juni
2025 kl. 14.00 i Carnegie Investment Bank AB:s lokaler pa Regeringsgatan 56 i Stockholm.

Rétt att delta och anmilan

Aktiedgare som Onskar delta pa arsstimman ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken tisdagen den 3 juni 2025, dels anmala sig till bolaget senast torsdagen den 5 juni 2025.
Aktiedgare far ha med sig hogst tva bitraden, dock endast om sadana bitrdden anmalts senast namnda
tidpunkt.

Anmalan ska goras per e-post till filippa.blomstedt@setterwalls.se eller per post till Setterwalls
Advokatbyra, Att: Filippa Blomstedt, Box 4501, 203 20 Malmé. Vid anmalan bor aktiedgarens namn, person-
eller organisationsnummer, adress, telefonnummer och aktieinnehav samt namn pa eventuella bitraden

uppges.

Forvaltarregistrerade aktier

For att ha ratt att delta pa arsstamman maste aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade tillfalligt
omregistrera aktierna i eget namn (s.k. rdstrdttsregistrering). Rostrattsregistrering begars hos forvaltaren
och maste vara verkstalld hos Euroclear Sweden AB senast torsdagen den 5 juni 2025. Aktiedgare som
Onskar sadan rostrattsregistrering maste féljaktligen underratta sin forvaltare om detta i god tid fore detta
datum.

Ombud

Om aktieagare ska foretradas av ombud maste ombudet tillhandahalla en skriftlig, daterad och av
aktiedgaren undertecknad fullmakt i original. Fullmakten far inte vara aldre an ett ar, savida inte langre
giltighetstid (dock langst fem ar) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfardats av en juridisk person
ska ombudet dven tillhandahalla aktuellt registreringsbevis eller motsvarande behérighetshandling for den
juridiska personen.

For att underlatta inregistrering bor fullmakt och behérighetshandlingar bifogas anmalan till arsstamman.
Kallelse och fullmaktsformular halls tillgdngliga pa bolagets hemsida (www.kaunisiron.se) och skickas med
post till aktiedgare som kontaktar bolaget och uppger sin adress.

Vanligen notera att det inte kommer att finnas mojlighet att delta digitalt pa arsstamman.

Forslag till dagordning

0. Stammans 6ppnande.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4, Val av en eller tva justeringspersoner.

5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut om

(a) faststdllande av resultatrakning och balansrdakning samt koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
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(b)  dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen, och
(c)  ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor.

8. Faststadllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter.

10. Beslut om makulering av teckningsoptioner serie 2024/2027.

11. Beslut om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare, anstallda och
nyckelpersoner.

12. Stammans avslutande.

Beslutsforslag
Punkt 1: Val av ordférande vid stémman

Valberedningen, som infér arsstamman har utgjorts av Fredrik Paulsson (ordférande), utsedd av Mr Bygg
Aktiebolag, Bruce Grant, utsedd av Applied Industries Holding AB, Erik Selin, utsedd av Gyllene Aktier 2012
AB, Niclas Eriksson, utsedd av Vasastaden Holding AB, Staffan Persson, utsedd av Swedia Invest AB, och
Anders Sundstrom, styrelsens ordforande, foreslar att styrelsens ordférande viljs till ordférande vid
stamman.

Punkt 7 (b): Dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den faststdllda balansrdkningen
Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rakning och att ingen vinstutdelning sker.
Punkt 8: Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden

Valberedningen foreslar att styrelsearvode ska utga med 624 000 kronor (of6rdandrat jamfoért med
foregaende ar) till styrelseordféranden och med 208 000 kronor (oférandrat jamfort med féregaende ar)
till var och en av ovriga styrelseledamaoter som inte ar anstallda i bolaget.

Valberedningen forslar vidare att arvode till revisorn ska utga enligt sedvanliga normer och godkand
rakning.

Punkt 9: Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

Valberedningen foreslar att styrelsen ska besta av sju styrelseledaméter utan styrelsesuppleanter. Vidare
foreslar valberedningen att Anders Sundstrom, Per-Erik Lindvall, Mats Leifland, Johan Wiklund, Klas
Dagertun, Eva Kaijser och Jenny Gotthardsson omvaljs som styrelseledaméter, och att Anders Sundstréom
omvaljs som styrelseordférande.

Valberedningen foreslar slutligen att ett registrerat revisionsbolag ska utses till revisor samt att Ernst &
Young Aktiebolag omvaljs som revisionsbolag. Ernst & Young Aktiebolag har meddelat att auktoriserade
revisorn Micael Engstrom fortsatt kommer att vara huvudansvarig revisor.

Punkt 10: Beslut om makulering av teckningsoptioner serie 2024/2027

Arsstamman den 28 maj 2024 beslutade om inférandet av ett langsiktigt incitamentsprogram fér vissa
ledande befattningshavare, anstdllda och nyckelpersoner i bolaget baserat pa utgivande av
teckningsoptioner serie 2024/2027. De 350 000 teckningsoptionerna av serie 2024/2027 tecknades och
tilldelades bolaget for vidareoverlatelse till framtida anstallda eller anstallda som har blivit befordrade, fram
till och med arsstimman 2025. Av dessa 350 000 teckningsoptioner har inga teckningsoptioner
vidareoverlatits, vilket medfor att bolaget per dagen for kallelsen innehar 350 000 teckningsoptioner.

Styrelsen foéreslar, i ljuset av att inga teckningsoptioner kommer att Overlatas till deltagare i
incitamentsprogrammet fére arsstaimman 2025, att de 350 000 teckningsoptioner som innehas av bolaget
ska makuleras.
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Punkt 11: Beslut om emission av teckningsoptioner till ledande befattningshavare, anstdllda och
nyckelpersoner

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att infora ett langsiktigt incitamentsprogram fér vissa ledande
befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner i bolaget baserat pa utgivande av hégst 350 000
teckningsoptioner ("Teckningsoptionsprogram 2025/2028"). Antalet teckningsoptioner som foreslas
utges ar tankta att ersatta de 350 000 teckningsoptioner serie 2024/2027 som idag innehas av bolaget och
som styrelsen foreslar ska makuleras i enlighet med punkten 10 ovan.

1. Teckningsoptionerna ska emitteras till teckningsoptionernas marknadsmassiga varde vid
teckningstidpunkten, vilket ska faststallas av ett oberoende varderingsinstitut, med anvandande av
Black & Scholes-varderingsmodell. | den man teckningsoptioner emitteras till bolaget for
vidaredverlatelse till deltagarna enligt vad som framgar av punkt 3 ska teckningsoptionerna dock
emitteras utan vederlag. Anledningen till att teckningsoptionerna emitteras till bolaget utan
vederlag ar for att teckningsoptionerna ska nyttjas inom Teckningsoptionsprogram 2025/2028.

2. Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas av
vissa nuvarande eller framtida ledande befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner i bolaget,
direkt eller indirekt genom ett av deltagaren heldgt bolag, varvid det noteras att bolagets
verkstallande direktor inte ska erbjudas deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028.
Bolagets styrelse beslutar om tilldelningen till deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2025/2028.
Antalet erbjudna teckningsoptioner kan aldrig 6verstiga det maximala antalet teckningsoptioner i
Teckningsoptionsprogram 2025/2028, och deltagarna kan vilja att teckna sig for ett lagre antal
teckningsoptioner dan vad deltagarna erbjuds.

3. Samtliga teckningsoptioner som inte tecknats i samband med ett erbjudande om tilldelning fore
sista dag for teckning enligt punkt 7 eller som darefter aterkops av bolaget, far tecknas av eller
overlatas till framtida anstallda eller anstdllda som har blivit befordrade. Sadana teckningsoptioner
som inte tecknats av deltagarna i ndra anslutning till sista dag for teckning ska darvid tecknas av
bolaget. Vid teckning eller overlatelse i enlighet med denna punkt ska det géras en ny berakning av
teckningsoptionernas marknadsvarde som ska erldaggas av deltagaren. Tilldelning till framtida
anstallda eller anstéllda som har blivit befordrade kan dock inte ske efter arsstamman 2026.

4, Ratt till deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028 f6rutsatter att deltagaren, vid
tidpunkten for tilldelning, innehar position i bolaget eller har ingatt avtal darom, och inte vid
namnda tidpunkt har informerat eller blivit informerad om att anstallningen eller uppdraget avses
att avslutas.

5. Overteckning far inte ske.

6. Det 6vergripande skalet till inforandet av Teckningsoptionsprogram 2025/2028 och avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna skapa mojligheter for bolaget att behalla kompetent
personal genom erbjudande av ett langsiktigt dgarengagemang for vissa ledande
befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner. Ett sadant langsiktigt dgarengagemang forvantas
bidra till en 6kad harmonisering av deltagarnas och aktiedgarnas intressen samt oka ett langsiktigt
engagemang for bolagets utveckling.

7. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista senast sex manader fran
emissionsbeslutet.

8. Deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028 ar villkorat av att deltagarna ingar separata
teckningsoptionsavtal dar bolaget ska forbehallas ratten att bland annat, med beaktande av
sedvanliga s.k. “good and bad leaver”-villkor, aterképa teckningsoptioner om deltagarens
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anstallning eller uppdrag inom koncernen upphor eller om deltagaren 6nskar 6verlata
teckningsoptionerna.

9. Tecknade teckningsoptioner ska, om inte teckningsoptionerna tecknas av bolaget enligt punkt 3,
betalas kontant senast tio bankdagar efter teckning till av bolaget anvisat bankkonto, med ratt for
styrelsen att senareldgga sista dag for betalning.

10.  Forteckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten galler de villkor som framgar av de
fullstandiga optionsvillkoren. Av optionsvillkoren féljer bland annat:

(a)  attvarje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning enligt
en teckningskurs som uppgar till 43,75 kronor, varvid Overkursen ska tillféras den fria
overkursfonden;

(b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan bli
foremal for omrakning vid uppdelning eller sammanlaggning av aktier och vid utdelning;

(c)  att optionsratten far utnyttjas under perioden fr.o.m. 1 juli 2028 t.0.m. 31 augusti 2028;

(d)  att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigareldggas eller
senareldggas i samband med vissa bolagshandelser; och

(e)  att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till vinstutdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen
verkstallts i sadan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

11.  Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att 6ka
med 350 000 kronor.

12.  Bolagets verkstallande direkt6r ska vara bemyndigad att vidta de smarre formella justeringar av
emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket.

Sarskild beslutsmajoritet

Giltigt beslut enligt punkten 11 fordrar att forslaget bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval
de angivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid arsstamman.

Ovrigt

Redovisningshandlingar och revisionsberattelse samt évriga stammohandlingar enligt aktiebolagslagen
(2005:551) kommer att hallas tillgdngliga pa bolagets kontor, Stationsgatan 46, 972 33 Lulea senast fran
och med tre veckor fore arsstamman samt skickas till de aktiedgare som begar det och uppger sin
postadress. Senast fran och med tre veckor fore arsstamman kommer darutéver redovisningshandlingar
och revisionsberattelse att hallas tillgangliga pa bolagets hemsida (www.kaunisiron.se). Kopior av samtliga
handlingar kommer att finnas tillgangliga pa arsstamman.

Aktiedgare som ar narvarande vid arsstamman har ratt att begara upplysningar i enlighet med 7 kap. 32 §
aktiebolagslagen.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas, se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Lulea i maj 2025

Styrelsen for Kaunis Holding AB (publ)
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BILAGA 4
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Forslag till beslut om emission av teckningsoptioner till ledande
befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner

Styrelsen for Kaunis Holding AB, org.nr 559106-4802, foreslar att arsstamman den 12 juni 2025 beslutar
att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare, anstdllda och
nyckelpersoner i bolaget baserat pa utgivande av hogst 350000 teckningsoptioner
("Teckningsoptionsprogram 2025/2028"). Antalet teckningsoptioner som foreslas utges ar tankta att
ersatta de 350 000 teckningsoptioner serie 2024/2027 som idag innehas av bolaget och som styrelsen
foreslar ska makuleras i enlighet med punkten 10 pa dagordningen for arsstamman.

1. Teckningsoptionerna ska emitteras till teckningsoptionernas marknadsmassiga varde vid
teckningstidpunkten, vilket ska faststallas av ett oberoende varderingsinstitut, med anvandande
av Black & Scholes-varderingsmodell. | den man teckningsoptioner emitteras till bolaget for
vidareodverlatelse till deltagarna enligt vad som framgar av punkt 3 ska teckningsoptionerna dock
emitteras utan vederlag. Anledningen till att teckningsoptionerna emitteras till bolaget utan
vederlag ar for att teckningsoptionerna ska nyttjas inom Teckningsoptionsprogram 2025/2028.

2. Med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna tecknas
av vissa nuvarande eller framtida ledande befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner i
bolaget, direkt eller indirekt genom ett av deltagaren helagt bolag, varvid det noteras att bolagets
verkstallande direktor inte ska erbjudas deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028.
Bolagets styrelse beslutar om tilldelningen till deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2025/2028.
Antalet erbjudna teckningsoptioner kan aldrig 6verstiga det maximala antalet teckningsoptioner
i Teckningsoptionsprogram 2025/2028, och deltagarna kan valja att teckna sig for ett lagre antal
teckningsoptioner dan vad deltagarna erbjuds.

3. Samtliga teckningsoptioner som inte tecknats i samband med ett erbjudande om tilldelning fore
sista dag for teckning enligt punkt 7 eller som darefter aterképs av bolaget, far tecknas av eller
overlatas till framtida anstdllda eller anstdllda som har blivit befordrade. Sadana
teckningsoptioner som inte tecknats av deltagarna i nara anslutning till sista dag for teckning ska
darvid tecknas av bolaget. Vid teckning eller 6verlatelse i enlighet med denna punkt ska det goras
en ny berdkning av teckningsoptionernas marknadsvarde som ska erlaggas av deltagaren.
Tilldelning till framtida anstallda eller anstéallda som har blivit befordrade kan dock inte ske efter
arsstamman 2026.

4, Ratt till deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028 foérutsatter att deltagaren, vid
tidpunkten for tilldelning, innehar position i bolaget eller har ingatt avtal darom, och inte vid
namnda tidpunkt har informerat eller blivit informerad om att anstallningen eller uppdraget
avses att avslutas.

5. Overteckning far inte ske.

6. Det 6vergripande skalet till inférandet av Teckningsoptionsprogram 2025/2028 och avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna skapa mojligheter for bolaget att behalla
kompetent personal genom erbjudande av ett langsiktigt dgarengagemang for vissa ledande
befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner. Ett sadant langsiktigt dgarengagemang
forvantas bidra till en 6kad harmonisering av deltagarnas och aktiedgarnas intressen samt oka
ett langsiktigt engagemang for bolagets utveckling.

7. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista senast sex manader fran
emissionsbeslutet.
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10.

11.

12.

13.

Deltagande i Teckningsoptionsprogram 2025/2028 é&r villkorat av att deltagarna ingar separata
teckningsoptionsavtal dar bolaget ska férbehallas ratten att bland annat, med beaktande av
sedvanliga s.k. “good and bad leaver”-villkor, aterkopa teckningsoptioner om deltagarens
anstallning eller uppdrag inom koncernen upphor eller om deltagaren 6nskar Overlata
teckningsoptionerna.

Tecknade teckningsoptioner ska, om inte teckningsoptionerna tecknas av bolaget enligt punkt 3,
betalas kontant senast tio bankdagar efter teckning till av bolaget anvisat bankkonto, med ratt
for styrelsen att senareldgga sista dag for betalning.

For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten géller de villkor som framgar av
villkor for teckningsoptioner serie 2025/2028 i Kaunis Holding AB, Bilaga A. Av optionsvillkoren
foljer bland annat:

(a)  att varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs som uppgar till 43,75 kronor, varvid 6verkursen ska tillféras den
fria 6verkursfonden;

(b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan
bli féoremal for omrakning vid uppdelning eller sammanlaggning av aktier och vid
utdelning;

(c)  att optionsratten far utnyttjas under perioden fr.o.m. 1 juli 2028 t.0.m. 31 augusti 2028;

(d)  att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigarelaggas eller
senarelaggas i samband med vissa bolagshandelser; och

(e)  att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till vinstutdelning
fran och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att
teckningen verkstallts i sadan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i
bolagets aktiebok.

Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att 6ka
med 350 000 kronor.

Styrelsens férslag om inférande av Teckningsoptionsprogram 2025/2028 omfattas av
bestammelserna i 16 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och giltigt beslut fordrar darfor att detta
forslag bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier
som ar féretradda pa arsstamman.

Bolagets verkstallande direktor ska vara bemyndigad att vidta de smarre formella justeringar av
emissionsbeslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket.

Lulea i maj 2025

Styrelsen for Kaunis Holding AB
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BILAGA A
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER SERIE 2025/2028 | KAUNIS
HOLDING AB
1. DEFINITIONER
| dessa villkor betyder:
" Aktiebolagslagen” Aktiebolagslagen (2005:551).
"Bankdag” dag som inte ar lordag, sondag eller annan allman helgdag i

Sverige eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” Kaunis Holding AB org.nr 559106-4802.
"Euroclear” Euroclear Sweden AB.
"Forsaljning” antingen a) en forsaljning av samtliga eller huvuddelen av

samtliga aktier i Bolaget till en tredje man pa armlangds
villkor eller b) en forsdljning av hela eller huvuddelen av
Bolagets verksamhet och tillgangar till en tredje man pa
armldngds villkor.

’

”Optionsinnehavare” innehavare av Teckningsoptionsbevis.

"Teckning” teckning, med utnyttjande av Teckningsoption, av nya aktier
i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske enligt dessa villkor.

"Teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor Teckna nya aktier i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckningsoptionsbevis” skriftligt bevis, stallt till viss man som Bolaget utfardat som
barare av Teckningsoption.

"Teckningsperiod” den period under vilken Teckning far ske enligt dessa villkor.

2. ANTAL TECKNINGSOPTIONER M.M.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 350 000 stycken.

Bolaget kommer att fora en optionsbok éver teckningsoptionerna. En Optionsinnehavare kan
dock alltid hos Bolaget begdra att Bolaget staller ut fysiska Teckningsoptionsbeuvis.

Teckningsoptionsbevis som utfardats kan inlamnas till Bolaget for vaxling och utbyte till andra
valdrer.

Bolaget utfaster sig att verkstalla Teckning i enlighet med dessa villkor.

3. RATT ATT TECKNA

Varje Teckningsoption ger Optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
Teckningskurs som uppgar till 43,75 kronor.
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Teckningskursen och det antal aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa
bestammelser skulle medfora att Teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers
da gallande kvotvarde ska Teckningskursen i stallet motsvara da utestaende aktiers da gallande
kvotvarde.

4, TECKNING
Teckning far endast ske under perioden fr.o.m. 1 juli 2028 t.0.m. 31 augusti 2028.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet med
bestammelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma Optionsinnehavare for Teckning,
ger ratt att Teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av Bolaget tillhandahdllen anmalningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in tillsammans med de
Teckningsoptionsbevis (om sadant utfardats) som representerar de Teckningsoptioner som
utnyttjas for Teckning till Bolaget pa i anmalningssedeln angiven adress.

Kommer inte sadan anmalningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss namnda
Teckningsoptionsbevis, Bolaget till handa inom Teckningsperioden upphdr Teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

5. BETALNING

Betalning for tecknade aktier ska ske senast tio (10) Bankdagar efter Teckning fér det antal aktier
som Teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln (teckningslistan) angivet
bankkonto om annat ej anges av Bolaget.

6. VERKSTALLANDE AV TECKNING

Sedan Teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
Teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av Teckningsoption som enligt
tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for Teckning. Sddan 6verskjutande del upphor i
och med Teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att tilldela Optionsinnehavaren de
nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa
Optionsinnehavarens vardepapperskonto hos Euroclear sasom interimsaktier och registreringen
av de nya aktierna i aktieboken och pa vardepapperskontot blir slutgiltig forst sedan registrering
skett hos Bolagsverket.

Som framgar av punkt 8 nedan far Teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt
och da med tillampning av omrdaknad Teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna.

7. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom Teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den férsta
avstamningsdag for utdelning som intradffar efter det att Teckningen verkstallts i sadan
utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.
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8.2

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN OCH ANTAL AKTIER M.M.
Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom Teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den Bolagsstamma som
ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje Teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid Teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formel:

(omréiknad Teckningskurs) = (féregdende Teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fdre
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

(omriknat antal aktier som varje Teckningsoption ger rdtt att Teckna) = (féregdende antal aktier
som varje Teckningsoption ger rdtt att Teckna) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade Teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bolaget senast tva
Bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom Teckning forst efter avstamningsdagen for
fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska Teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
Teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas
forst sedan stamman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom Teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje Teckningsoption ger ratt att Teckna tillampas vid Teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas
av Bolaget enligt foljande formel:

omréknad Teckningskurs) = (féregdende Teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget efter sammanldggningen eller
uppdelningen)

(omriknat antal aktier som varje Teckningsoption ger rdtt att Teckna) = (féregdende antal aktier
som varje Teckningsoption ger rdtt att Teckna) x (antalet aktier i Bolaget efter
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8.3

8.4

sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget fére sammanldggningen eller
uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade Teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje Teckningsoption ger ratt att Teckna faststallas av Bolaget senast tva
bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom Teckning forst sedan
sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan
upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte
av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska Teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom Teckningen kan upptas
sasom interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
utdelningen.

Aktie som tillkommer genom Teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla
del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omrdknad Teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid Teckning som verkstalls vid
sadan tid att aktie som tillkommer genom Teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakningarna ska baseras pa hela utdelningen och ska utféras av Bolaget enligt féljande
formler:

(omréknad Teckningskurs) = (féregdende Teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per aktie i Bolaget
(“aktievirdet”)) /((aktievirdet) + (utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje Teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje Teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktievirdet) + (utdelningen som utbetalas per
aktie)) / (aktievdrdet)

Aktievardet ska faststallas av en av Bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse vardet
per det datum under femveckorsperioden efter avstamningsdagen foér utdelningen som
varderingsmannen efter eget val bestammer.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande Teckningskursen och det omraknade
aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bolaget senast tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven femveckorsperiod samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom Teckning forst sedan omrdkningarna
faststallts och verkstalls Teckning dessférinnan endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna gallande Teckningskurs och antal aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna —varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1 — 8.2 ovan och skulle enligt Bolagets
beddémning tillampning av harfor avsedda omrdkningsformler, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

Bolaget genomfdra omrakningarna pa det satt Bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt
resultat.

Avrundning

Vid omrakning av Teckningskursen och antalet aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
Teckna enligt denna punkt 8 ska Teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid halvt 6re ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkanna en fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat
Bolag, (ii) samtliga aktiedgare i Bolaget undertecknar en sadan fusionsplan eller (iii) styrelsen for
Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna erhalla minst
motsvarande rattigheter i det 6vertagande Bolaget som i Bolaget (det 6verlatande Bolaget) om
de enligt fusionsplanen inte har ratt att fa sina Teckningsoptioner inlosta.

Delning

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom Bolaget ska delas genom
att vissa eller samtliga av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag
eller (ii) samtliga aktiedagare i Bolaget undertecknar en sadan delningsplan ska
optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande Bolaget eller, i
forekommande fall, de 6vertagande bolagen som i Bolaget (det 6verlatande Bolaget) om de
enligt delningsplanen inte har ratt att fa sina Teckningsoptioner inl6sta.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far Teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far Teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna underrdttas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att Teckning inte far ske
eller verkstallas sedan bolagsstamman beslutat att Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran
om den tidigarelagda Teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om Teckningsperiod har Optionsinnehavarna ratt att Teckna
och fa Teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock férutsatt att
Teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom Teckningen kan
upptas sasom interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstimma som ska
prova fragan om Bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol férsatter Bolaget i konkurs far Teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstalla Teckning upphdr i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far Teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.
Forsaljning

Oavsett vad som anges ovan om Teckningsperiod ska foljande galla i handelse av en Forsaljning.
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10.

11.

12,

13.

Om Bolaget avser att inga ett avtal om Forsaljning, eller om Bolaget informeras om att avtal om
Forsaljning avses att ingas, ska Optionsinnehavarna underrattas harom.

Optionsinnehavarna har under en period om 21 kalenderdagar fran avsandandet av
underrattelsen fran Bolaget ratt att teckna och fa Teckning verkstalld. Sker inte Teckning inom
den angivna 21-kalenderdagarsperioden upphor ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla
Teckning.

Underrattelsen ska innehalla en erinran om att Teckning inte far ske eller verkstillas efter
utgangen av 21-kalenderdagarsperioden.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande Teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med posten till varje
Optionsinnehavare under dennes for Bolaget senast kdanda e-post- eller postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn och gallande adress och e-post till Bolaget.

ANDRING AV VILLKOREN

Bolaget har ratt att besluta om adndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt Bolagets
beddémning, av praktiska skal ar @ndamalsenligt eller nddvandigt och Optionsinnehavarnas
rattigheter inte i nagot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal
underrattas om beslutade andringar.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehdérigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget géller att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget
vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget varit
normalt aktsamt. Harutover galler att Bolaget inte i nagot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

TVISTELOSNING OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhangande rattsfragor ska avgoras av
allman domstol med Lulea tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.




