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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Bolaget registrerades 2017-03-20 och ar sedan 2018-02-19 moderbolag i en koncern som foradlar och séljer jarnmalm samt bedriver dérmed
forenlig verksamhet.

Visentliga handelser under rakenskapsaret

Bolagets dgare beslutade under foregaende ar att tillféra bolaget 540 mkr i eget kapital fordelat pa tva trancher i syfte att ateruppstarta
gruvverksamhet i Kaunisvaara. Férsta tranchen genomférdes foregaende ar och tillférde bolaget 190 mkr genom nyemission. Tranch tva har
genomforts under arets forsta kvartal och tillfért bolaget resterande 350 mkr genom nyemission. Tilltrade av samtliga aktier i Kaunis Iron AB
skedde i februari. | samband med tilltradet tillférdes Kaunis Holding AB ytterligare 30 mkr genom nyemission av séljaren. Kaunis Iron AB hade
dagarna fore tilltradet forvarvat samtliga kvarvarande tillgangar och tillstand fran Northland Resources AB:s och Northland Logistics AB:s
konkursbon i syfte att aterstarta produktionen i jarnmalmsgruvan i Kaunisvaara, Pajala Kommun.

I borjan av rakenskapsaret bildades ocksa det heldgda dotterbolaget Malmtransport Norr AB som i dag bedriver lastbilstransporter av
jarnmalmskoncentrat fran anrikningsverket i Kaunisvaara till bolagets omlastningsterminal i Pitkajarvi.

I juni tillskrev Naturvardsverket Mark- och miljgdomstolen och begérde att bolagets miljétillstand delvis skulle aterkallas. Fragan har &nnu inte
provats av Mark- och miljédomstolen.

Ateruppstartsprojektet slutférdes under sommaren och officiell invigning av gruvverksamheten hélls den 18 juli. Féradling och forsaljning av
jarnmalmskoncentrat har darefter bedrivits framgangsrikt.

Viasentliga handelser efter arets slut
Efter rakenskapsarets slut har inga handelser av vasentlig karaktéar intraffat. Noteras kan dock att jarnmalmspriset (Platts 65) stigit fran 87,20
USD/ton till noteringen 99,80 USD/ton den 20 februari 2019.

Investeringar

Genomférda investeringar under 2018 &r i linje med det projektdirektiv som faststélldes av styrelsen i december 2017. Majoriteten av
genomférda investeringar ar férknippade med nédvandiga atgarder for att ateruppta produktionen. Genomférda investeringar i byggnader,
mark, anlaggningar, maskiner och inventarier uppgick under uppstartsprojektets till 143 mkr. | tiden déarefter har planerade investeringar for att
mojliggdra produktion enligt faststalld produktionsplan fran och med 2019-01-01 genomférts motsvarande 18 mkr.

Finansiering

Bolaget ar i sin helhet finansierat genom &garkapital med undantag av ett mindre antal objektsfinansierade maskiner som anskaffats under
aret. Den plan for att ateruppta verksamheten som lag till grund fér dgarnas beslut att finansiera bolaget genom de emissioner som finns
beskrivet i forvaltningsberéattelsen omfattar saval rérelsekapital som kapital nédvéandigt for investeringar och planerade insatser i form av
driftkostnader fér verksamheten. Efter den formella invigningen av gruvan den 18 juli 2018 har det finansiella utrymmet utékats med 57 mkr
genom en rérelsekreditram tillhandahallen av SEB. Krediten har dock inte behévts ta i ansprak men ger alltjamt ytterligare finansiell trygghet.

Riskhantering

Koncernen bedriver en verksamhet som ar exponerad mot rérelser i metallpriser och valutakurser samt kanslig fér konjunkturférandringar.
Verksamheten &r férenad med arbetsmiljé- och sakerhetsrisker samt paverkar omgivande miljé. Alla delar inom koncernen arbetar kontinuerligt
med att minska de risker som verksamheten ar férenade med.

Operativa risker

Risk for olycksfall och hélsa
Koncernen hanterar stora materialfléden i dagbrott, processanlaggning, véagtransport, jarnvagstransport och hamn. Medarbetare och
entreprendrer exponeras periodvis for riskfyllda situationer som kan innebaéra risk for olycksfall och/eller hélsa.

Risk hanteras genom ett systematiskt arbetsmiljdarbete i en sarskilt definierad arbetsmiljoorganisation. Sarskild vikt har under arets fasts vid
dokumentation av rutiner och policys i syfte att minimera riskerna.
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Risk fér miljopaverkan

Koncernens verksamhet paverkar luft, vatten, mark samt den biologiska mangfalden i gruvans narmiljs. Overskridande av tillstandsnivaer for
utslapp av luft och vatten eller uppkomst av buller och avfall kan leda till produktionsbegrénsningar och om nédvéndiga atgarder inte vidtas
aven till produktionsstopp. Overskridande av tillstandsnivaer kan dven paverka fértroendet for koncernen negativt, och darmed mojligheterna
att fortsatta driva verksamheten.

Ett val definierat och omfattande egenkontrollprogram &r avgérande for att minimera risk fér stérre miljopaverkan dn vad som medges i
befintligt miljétillstand. Bolaget arbetar systematiskt med detta i nara dialog med tillsynsmyndigheten och externa resurser. Som konsekvens av
Naturvardsverkets begéaran om delvis aterkallelse av bolagets miljotillstand har dessa risker sérskilt ingaende analyserats och beaktats under
aret. Bolaget kommer att ansékan om nytt miljétillstand enligt Miljcbalken under férsta halvaret 2019. En del i denna process som inletts under
rakenskapsaret ar att genomftra miljckonsekvensbeskrivningar och utreda verksamhetens paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv.

Risk for oplanerade produktionsavbrott
Produktionskedjan bestar framférallt av kontinuerliga processer dar oplanerade stopp i en del av verksamheten snabbt kan fa paverkan pa
koncernens hela verksamhet och férmaga att uppna planerade leveranser.

Risk hanteras genom systematiskt underhall, kontroller och besiktningar av produktionskritiska komponenter i anldggningen. Faststallda datum
finns fér underhallsstopp, kontroller, besiktningar och ronderingar. Som enskilt stérsta skydd fér oplanerade driftstérningar och haverier &r ett
fullgott férsakringsskydd i verksamheten. All egendom &r tillfredsstallande férsakrad och bolaget har avbrottsforsékring.

Risk for otillracklig komptensférsorjning

Verksamheten &r beroende av att kunna rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det géller bade fér anstéllda i koncernen
och fér bolagets primara underentreprendrer. Brist pa personal med ratt erfarenhet forsvarar rekrytering och kan langsiktigt ha negativ paverkan
pa koncernens produktionsférmaga och finansiella resultat.

Den viktigaste faktorn for att kunna attrahera personal ar formagan att framsta som en attraktiv arbetsgivare. Bolaget har en strukturerad och
genomténkt personalpolitik som ger medarbetare utrymme att utvecklas likval som marknadsmaéssiga villkor for anstallda. | fragor som rér
personalpolitik inkluderas ocksa underentreprenérer och samarbetspartners for att bygga en stark vi-kénsla.

Marknads- och affédrsrisker

Risker avseende miljétillstand

Koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt minerallagen och miljébalken i dotterbolaget Kaunis Iron AB. Brott mot tillampliga
miljdlagar kan leda till straffrattsliga pafoljder och tvangsatgéarder samt paverka géllande tillstand. Utan miljétillstand kan nuvarande verksamhet
inte bedrivas. Kaunis Irons AB miljétillstand 6vertogs fran Northland Resources AB:s konkursbo i samband med att dagbrottet i Kaunisvaara
férvarvades i borjan av 2018. Naturvardsverket hade invandningar mot miljétillstandet under den tid som Northland Resources bedrev
verksamheten i Kaunisvaara och har i samband med att Kaunis Iron aterstartade verksamheten sommaren 2018 ansékt om delvis aterkallelse
av miljétillstandet hos Mark- och miljddomstolen. Domstolsférhandlingar i arendet kommer sa vitt vi vet tidigast att ske under varen 2019.

For att minimera den risk detta medfér arbetar koncernen med aktiviteter inom tre olika omraden. Dels genomférs ett omfattande, ej
tillstandspliktigt, forbattringsprogram som syftar till att minimera verksamhetens avtryck pa miljén och svara upp mot de brister Naturvardsverket
framhaller. Fér det andra har koncernen fér avsikt att anséka om férandringar och férbéttringar som &r tillstandspliktiga inom ramen fér
befintligt miljstillstand. Avslutningsvis kommer ocksa, som namnts tidigare, koncernen ansékan om ett helt nytt miljétillstand enligt Miljébalken
senast under forsta halvaret 2019.

Kundberoende

Den globala jarnmalmsmarknaden kdnnetecknas av ett fatal aktérer med stark konjunkturkanslighet. Koncernen har ingatt avtal med ett fatal
kunder som kontrakterat sa gott som hela den planerade produktionen de narmsta aren. En svikande konjunktur skulle kunna medféra minskad
efterfragan hos koncernens kunder som skulle kunna innebara minskade foérséaljningsvolymer och lagre priser.

Den viktigaste férmagan for att eliminera effekten av denna risk ar en flexibel produktionsorganisation dar verksamheten kan anpassas utifran

marknadens efterfragan och pa sa sétt parera tillfalligt minskad efterfragan eller lagre vérldsmarknadspris. Denna férmaga har varit prioriterad
sedan beslut fattades om aterstart av verksamheten vilket praglat det satt pa vilket bolagets organiserat sin verksamhet.
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Leverantérsberoende

Stora delar av verksamhetens produktionsprocess bedrivs av underentreprendrer daribland lastning och transport i dagbrottet, drift av
anrikningsverk, tagtransporter och hamntjanster. Om en underentreprendér inte skulle kunna leva upp till sina ataganden skulle det kunna fa
bade tillfalliga och langsiktiga effekter pa produktionsférmaga och koncernens finansiella resultat.

Genom att arbeta med flera olika entreprendérer, tydlig ledning och styrning av verksamheten samt definierade rutiner fér arbetsmoment och
processer minimeras denna risk. Kontinuerlig utvardering av befintliga och maéjliga leverantérer sker [6pande.

Energipriser
Energi i form av diesel och el for drift av framst gruvmaskiner, transportfordon, kross och anrikningsverk utgér cirka 20 % av koncernens
rérelsekostnader. Férandringar i energipriser kan fa stora effekter pa rérelseresultatet.

Exponeringsrisken mot diesel &r svar att hantera och marknadsférandringar traffar koncernens resultat direkt. F6r handel med el och
elkraftférsorjning har koncernen en uttalad elhandelspolicy som reglerar pa vilket satt bolaget skall hantera inkop av el fér att minska effekten
av tillfalliga fluktuationer pa marknaden.

Finansiella risker

Metallpriser
Forandringar i metallpriser har vasentlig paverkan pa koncernens resultat och kassafléde. Intakterna for koncernen styrs i allt vasentligt pa
varldsmarknadspriset fér jarnmalmskoncentrat och det underliggande priset pa sjéfrakt samt avtalade kvalitetspremier.

I nuvarande finanspolicy sékras inte priset pa jarnmalm. Viss riskspridning finns dock indirekt i ingangna kundavtal da férsaljningsintakten
baseras pa genomsnittspriser éver viss tid.

Valutarisk

Koncernens férsaljning sker framst i USD. Utgifterna daremot avser i allt vasentligt kostnader i SEK. Fluktuationer i valutakurser kan fa stora
effekter pa koncernens kassafléde och finansiella resultat. Koncernen har inga utlandska dotterbolag varfér ingen valutarisk foreligger
avseende omréakningsexponering.

Koncernen har fattat beslut om en kortsiktig valutasakringspolicy innebarande att delar av det planerade inflédet av USD sé&kras.

Kreditrisk
Koncernens affarsverksamhet ger upphov till kreditrisker. Kreditrisker ar framst forknippade med kundfordringar.

For kundavtal dar bedémning gjorts, enligt koncernens policy, att kreditrisk féreligger flyttas motpartsrisk fran kunden till svensk bank genom
Letter of Credit.

Finansieringsrisk
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte har tillracklig likviditet eller majlighet till extern finansiering for att méta sina ataganden i
den Iépande verksamheten.

En grundférutsattning for aterstart av verksamheten var tillréackligt agarkapital, dels for att genomféra uppstartsprojektet och dels for
betryggande rérelsekapital med tanke pa marknadens fluktuationer. Koncernen har en faststalld policy for finansiell planering avseende
kassaflode som innebaér att likviditeten alltid skall vara betryggande. Policyn innebdr bl.a. att styrelsen varje ar prévar likviditetsbehovet for
kommande 18 manader vid nuvarande och markant forsamrade driftférutsattningar. Koncernen har ocksa under hosten upptagit en checkkredit

Rénterisk
Rénterisk avser hur avkastningen pa en ranteb&rande tillgang eller kostnaden pa en rantebarande skuld paverkas av férandringar i réntan.

Koncernens framsta ranterisk i dagslaget avser rantekomponenten i leasingavtal med leverantérer. Utéver leasingavtal har koncernen varken

vasentliga tillgangar eller vasentliga skulder med ranteexponering. En 6kad marknadsréanta har endast marginell effekt pa koncernens
kostnader.

Forskning och utveckling
Ingen verksamhet avseende forskning och utveckling har bedrivits under aret. Kommande ar planerar koncernen att utféra
prospekteringsarbeten hanforliga till verksamhetens bearbetningskoncessioner och undersékningstillstand.
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Anvidndandet av finansiella instrument
Koncernen har under aret sékrat en véasentlig del av bedomt intaktsflode mot en nedgang i dollarpriset med hjalp av valutaoptioner. For mer
information se not avseende derivatinstrument.

Tillstandspliktig verksamhet

Den verksamhet koncernen bedriver & omgardad av ett flertal tillstand och anmaélningspliktiga forfaranden vilka verksamheten &r beroende av.
Férutom det miljétillstand som meddelats av Grénsalvskommission &r verksamheten klassad som en Sevesoanlaggning av hogre klass
innebdrande att sékerhetsrapport upprattats med lansstyrelsen i Norrbottens I&n som tillsynsmyndighet. Bland andra tillstand kan namnas tva
undersokningstillstand och tre bearbetningskoncessioner meddelade av Bergsstaten, tillstand for hantering av explosiv vara meddelat av
Ré&ddningstjansten, tillstand for lagring och anvandning av stralkallor meddelade av Stralskyddsmyndigheten, dispens for vagtransport av 90
tons lastbilsekipage meddelat av Transportstyrelsen samt tillstand som livsmedelsanlaggning med hénsyn till den dricksvattenproduktion som
bedrivs meddelat av Pajala Kommun.

Agarférhallanden
Kaunis Holding AB &gs av ett 80-tal investerare dar merparten av dgandet sker via andra aktiebolag. Ingen aktor ager mer &n 10 %. Kaunis
Holding AB &ger i sin tur 100 % av aktierna i Kaunis Iron AB och Malmtransport Norr AB.

(10 manader)

Flerarsoversikt koncernen 2018 2017
Nettoomsattning (tkr) 312 104 941
Resultat efter finansiella poster (tkr) -60 995 -98
Rérelsemarginal (%) Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg
Balansomslutning (tkr) 816 828 189 734
Soliditet (%) 63,1% 98,5%
Antal anstéllda 50 1
Flerarsoversikt moderféretaget 2018 2017
Nettoomsattning (tkr) 4172 941
Resultat efter finansiella poster (tkr) -49 -98

Rorelsemarginal (%) g 3
Avkastning pa eget kapital (%) - -

Balansomslutning (tkr) 624 970 189 734
Soliditet (%) 90,3% 98,5%
Antal anstillda 0 1

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kr)

Overkursfond 336 400 000
Balanserat resultat 168 611 495
Arets resultat 2122706

507 134 201

disponeras sa att

i ny rékning 6verfores 507 134 201
507 134 201
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Rapport 6ver resultat for koncernen 10 manader
2018-01-01 2017-03-20
Not -2018-12-31 -2017-12-31

Nettoomsattning 2,3 312104 941
Kostnad for salda varor o ] 4,78 -272 052 0
Bruttoresultat 40 052 941
Forsaljningskostnader 7 -2 009 0
Administrationskostnader 57 -46 828 -1 038
Ovriga rérelseintékter 9 1456 0
Ovriga rorelsekostnader - - - 7,10 -46 610 0
Rorelseresultat 4,6,8,9 -53 939 -98

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 1 705 0
. , I S -70% 0
Resultat efter finansiella poster -60 995 -98
Skatt pa arets resultat ] S 12 14212 0
Arets resultat -46 783 -98
Rapport over totalresultatet 10 manader

2018-01-01 2017-03-20
Not -2018-12-31 -2017-12-31

Arets resultat -46 783 -98
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat -46 783 -98

Arets resultat och &vrigt totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -46 783 -98
Minoritetsintresse 0 0

Da bolagets aktier inte ar foremal fér handel pa en offentlig marknad sa presenteras inte nagot resultat per aktie.
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Rapport 6ver finansiell stéllning for koncernen

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Licenser och programvaror

Koncessioner, tillstand och nyttjanderatter

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Anlaggningar, maskiner och inventarier
Tillgangar avseende finansiella leasingavtal
Pagaende investeringar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Ovriga anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Foérutbetalda kostnader

Summa anliaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2018-12-31 2017-12-31

13
4284 0
) 13957 0
18 240 0

14
128 467 0
67 522 0
4 86 690 0
. 67es O
289 443 0
16 30927 0
30 927 0
15 23 397 0
17 14785 0
38 182 0
376 793 0

18
5781 0
42 956 0
) 63025 0
111 762 0
19 98 452 0
0 0
20 24 810 53515
21 138 0
137 156 53 515
22,30 731 0
2327 190385 136220
440 035 189 734
816 828 189 734
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Rapport éver finansiell stédllning for koncernen
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat -
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare

Minoritetsintresse

Langfristiga skulder

Avséttningar

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende finansiella leasingavtal
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Skulder avseende finansiella leasingavtal
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2018-12-31

57 150
503 900
45671
515379

0
515 379

25,26
24 44 645
2882

71283

46 050

2017-12-31

19 050
167 500
352
186 902

186 902

164 860

2882

44 257

12 0
16 058

28 4138

29 69255

136 589

816 828

2240
0

0

147
445
2832

189 734
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Rapport 6ver fordandringar i eget kapital for koncernen

Ingaende balans 2017-03-20

Arets resultat

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat

Tecknat inbetalt aktiekapital
Nyemission

Erhallet ovillkorat aktiedgartillskott
Utgaende eget kapital 2017-12-31

Ingaende eget kapital 2018-01-01
Arets resultat

Arets vrigt totalresultat

Arets totalresultat

Nyemission

Inbetalda teckningsoptioner
Utgaende balans 2018-12-31

Ovrigt
tillskjutet Balanserat Minoritets-
Aktiekapital kapital resultat intresse Totalt
0 0 0 0 0
0 0 -98 0 -98
0 0 0 0 0
0 0 -98 0 -98
50 0 0 0 50
19 000 167 500 0 0 186 500
0 0 450 0 450
19 050 167 500 352 0 186 902
19 050 167 500 352 0 186 902
0 0 -46 783 0 -46 783
0 0 0 0 0
0 0 -46 783 0 -46 783
38 100 336 400 0 0 374 500
B 0 0 7% 0 759
57 150 503 900 -45 671 0 515 379
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsresultat
Forandringar i avsattningar
Marknadsvardeforandring i finansiella instrument

~ Finansiell leasing och diskonteringsrantor

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt -
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Foéréndringar i rérelsekapital

Forandring av varulager

Férandring av rérelsefordringar

Foréndring av rérelseskulder -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv av tillgangar genom dotterféretag
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar
Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella instrument
Forséaljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld
Erhallna aktieagartillskott
Initialt aktiekapital
Optionspremier

Not

2018-01-01
-2018-12-31

-563 939

10 102
-251
15 244
3744

32

-26 854

-111 762
-35793
-13 832

-188 241

-44 831
-54 280
-4 909
-30 927
-4 476
806
-138 617

374 500
9343
-3 579
0

0

759

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

23

381023

54 165
136 220
0

190 385

10

10 manader
2017-03-20
-2017-12-31

0
-53 515
2832
-50 780

O O O O oo o

186 500

450
50
0
187 000

136 220
0
0
136 220
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Resultatrdakning for moderbolaget

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultatet for moderbolaget
Arets resultat o
Ovrigt totalresultat

Totalresultat

Not

23

Not

10 manader

2018-01-01 2017-03-20
-2018-12-31 -2017-12-31
4172 941

- 0 0
4172 941

0 0

-4 221 -1 038

0 0

- 0 0
-49 -98

0 0
0 0
-49 -98

2171 0
2123 -98

10 manader

-2018-12-31  -2017-12-31
2123 -98

0 0

2123 -98
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Balansrédkning for moderbolaget
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran
Summa anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

34,35
15

36

2

23

2018-12-31 2017-12-31
193 050 0
217 0
195 221 0
195 221 0
363 530 0
0 53515
47 0
363 577 53515
66 172 136 220
429 749 189 734
624 970 189 734
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Balansrakning for moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

37

25,26

2018-12-31

57150

57 150

336 400
168 611

2123
507 134

564 284

60 000

12
28
29

60 000

12
0
669
5
686

624 970

2017-12-31

19050
19 050

167 500

450
e
167 852
186 902

0
0

2240
0

147
445
2832

189 734
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Rapport éver férandringar i eget kapital for moderforetaget

Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Arets

resultat resultat

Ingaende balans 2017-03-20 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 -98
Arets dvrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 0 -98
Tecknat inbetalt aktiekapital 50 0 0 0
Nyemission 19 000 167 500 0 0
Erhallet ovillkorat aktie&gartillskott - - 0 0 450 0
Utgaende eget kapital 2017-12-31 19 050 167 500 450 -98
Ingaende eget kapital 2018-01-01 19 050 167 500 450 -98
Arets resultat 0 0 0 2123
Arets &vrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 0 2123
Nyemission 38100 336 400 0 0
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 759 0
Omféring inom eget kapital - 0 167500 167402 98
Utgaende balans 2018-12-31 57 150 336 400 168 611 2123
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Moderforetagets kassaflédesanalys

Den lI6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Inga

Erhallen réanta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Forandring av rérelsefordringar

Forandring av rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i koncernféretag

Utbetalda aktiedgartillskott koncernféretag
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallna aktieagartillskott

Inbetalt initialt aktiekapital

Optionspremier

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
-2018-12-31

-49

-388 062
2148
-390 257

32 -50 050
o ~_-5000

-55 050

374 500
0

0

759
375 259

-70 048

136 220

0

23 66 172

10 manader
2017-03-20
-2017-12-31

-98

0
-98

o O o

-53 515
2832
-50 780

o|o o

186 500
450

50

0

187 000

136 220
0
0
136 220
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Redovisningsprinciper

Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer (belopp i tkr).
Kaunis Holding AB (559106-4802) Képmangatan 56, 972 34 Lulea.

Styrelsen har den 22 februari 2019 godkéant denna koncernredovisning fér offentliggérande och fér faststallelse av arstdmman den mars
2019.

Not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Bolaget ar moderbolag i Kaunis Iron koncernen ("Kaunis") vars huvudsakliga verksamhet &r gruvbrytning och att framstélla
jarnmalmskoncentrat samt darmed férenlig verksamhet. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). Vidare tillampar koncernen &ven Radet for
Finansiell Rapporterings rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” vilken specificerar de tillagg till IFRS
upplysningar som kravs enligt bestammelserna i arsredovisningslagen. Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK), vilket ocksa
ar rapporteringsvalutan for koncernen och fér moderbolaget. | koncernens redovisning har véardering av poster skett till anskaffningsvarde, med
undantag fér vissa finansiella tillgangar och skulder (derivatinstrument), dar vardering sker till verkligt vérde.

Moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens med undantag for de tvingande regler som framgar i Radet for Finansiell Rapporterings
rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. Redovisningsprinciperna for moderbolaget framgar under rubriken
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats. Dessa principer har tillampats konsekvent fér presenterade ar, savida inte
annat anges.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering. IFRS 9 innehaller en modell for klassificering
och vardering av finansiella instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for finansiella tillgangar och en omarbetad ansats till
sakringsredovisning. Klassificering och vardering under IFRS 9 &r baserade pa den affarsmodell ett foretag tillampar for férvaltningen av
finansiella tillgangar och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran de finansiella tillgangarna. De tre olika alternativen &r verkligt
varde via resultatet, verkligt varde via 6vrigt totalresultat och upplupet anskaffningsvarde. Kaunis varderar sina derivatinstrument
(valutaoptioner) samt skuld for villkorad képeskilling i enlighet med verkligt vérde via resultatet. Ovriga finansiella instrument varderas i enlighet
med upplupet anskaffningsvérde. En ytterligare férandring mot tidigare normer &r att foretag ska tillimpa en modell dér ett ars férvantad
kreditférlust ska redovisas som nedskrivning initialt samt ligga till grund fér framtida reserveringar. Ingen férlustreserv anses nédvandig per
bokslutsdagen baserat pa koncernens betalhistorik. Tillampning av IFRS 9 har inga omrakningseffekter pa tidigare redovisning varfor ingen
dppningsbalans presenteras i arets redovisning.

IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder ersatter tidigare standarder och tolkningsuttalanden om intakter. Standarden introducerar en ny modell
for intaktsredovisning for kontrakt med kunder och ska tillampas pa samtliga kontrakt med kunder férutom forsékringsavtal, finansiella
instrument och leasingkontrakt eftersom det finns separata standarder pa dessa omraden. Den nya standarden innebéar nya utgangspunkter for
nar en intakt ska redovisas och kraver nya bedémningar fran féretagsledningen jamfort med tidigare. De stérsta skillnaderna rér framst att varu
och tjansteintakter ska hanteras pa samma sétt samt att grunden fér nér en intakt ska redovisas &r nar kontrollen évergar till kunden.
Féretagsledningen har genomfért analys av koncernens kundkontrakt for att bedéma effekterna pa intéktsredovisningen. Slutsatsen av
analysarbetet ar att 6vergangen till IFRS 15 inte har nagon historisk paverkan pa redovisningen vare sig beloppsméssigt eller avseende
skillnad i periodicitet. | och med att det inte uppstar nagra vasentliga effekter pa de finansiella rapporterna presenteras inte nagon
dppningsbalans. For praktisk tillampning av IFRS se info under rubrik intékter.

Nya standarder och tolkningar som trider ikraft under kalenderar 2019 eller senare

IFRS 16, Leasing: standarden trader tvingande i kraft 1 januari 2019 och ersatter nuvarande standarder och tolkningsuttalanden om leasing.
Standarden innebar att tiligangar och skulder hénférliga till leasingavtal, med nagra fa undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tiligang under en viss tidsperiod och samtidigt har en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i all vasentlighet att vara oféréndrad.

Foretagsledningen har genomfért en analys av leasingkontrakt och andra liknande kontrakt for att bedéma vilka kontrakt som omfattas av IFRS
16 och vilka effekter det far pa koncernens finansiella rapporter. En forsta tillampning av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019 kommer att ge
upphov till stora omrakningsdifferenser da bade leasing av lastbilschassin samt malmhall i hamn omklassificeras fran operationell till finansiell
leasing. Effekten pa rapport éver finansiell stéllning och férandring av eget kapital har annu inte kunnat faststéllas men kommer att redovisas i
dppningsbalansen i 2019 ars koncernredovisning med relevanta jamforelsetal.
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Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Fér att kunna uppratta redovisning enligt IFRS maste bedémningar och antaganden géras som paverkar de redovisade tillgangs- och
skuldbeloppen respektive intikts- och kostnadsbeloppen samt évrig information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och féretagsledningens
uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska utfallet kan skilja sig
fran dessa bedémningar. Samtliga nedan vésentliga uppskattningar och bedémningar har tillampats férsta gangen under 2018.

Klassificering tillgangsférvérv

| samband med att dotterbolaget Kaunis Iron AB férvarvades var bedémningen att bolaget vid den tidpunkten inte bedrev rérelseverksamhet i
enlighet med definitionen i IFRS 3. Transaktionen har darfér klassificerats som ett tillgangsférvarv. Effekter av klassificeringen &r att
kopeskillingen anses utgéra marknadsvéardet for forvarvade tillgangar och skulder samtidigt som ingen goodwill uppstar.

Varulagervérdering

Varulagret paverkas av uppskattningar och bedémningar avseende produktkalkyler, tilldmpning av lagsta vérdes princip och bedémning av
inkurans. Da Kaunis endast har bedrivit produktion under 6 manader i en upprampningsfas sa finns risk att gjorda uppskattningar och
bedémningar kan innehalla mer osékerhet an om de skulle kunnat baseras pa historisk data fran en l&nge normalproduktions fas.

Efterbehandlingskostnader

Avséttningar for efterbehandlingskostnader bedéms utifran dagens férutsattningar av framtida férvantade efterbehandlingskostnader.
Omprévningar sker regelbundet av externa specialister och vid behov uppdateras erforderliga avséattningar nér uppskattade férutséttningar
forandras. Exempel pa faktorer som paverkar forutsattningarna ar gruvans design, storlek och livslangd, val av efterbehandlingsmetod, tekniska
omstandigheter och kostnadselement.

Prévning av nedskrivningsbehov anldggningstillgangar

Nedskrivningstest fér materiella och immateriella tillgangar baserar sig pa féretagets interna affarsplan samt antaganden om framtida
utveckling av bland annat metallpriser och valutakurser. | nedskrivningstestet faststalls atervinningsvérdet fér koncernens kassagenererande
enheter genom berakning av nyttjiandevardet. Férandringar i marknadspriser har stor paverkan pa koncernens framtida kassafléde och
darigenom pa bade pa nyttjandevarde och bedémt nedskrivningsbehov. Antaganden om prisutveckling och valutakurser utférs av koncernens
styrelse med stéd av extern expertis. Antaganden prévas arligen och justeras vid behov.

Nyttiandeperiod och avskrivningsmetod anldggningstillgangar

Avskrivningstider pa koncernens anlaggningstillgangar inom gruva och féradlingsprocess ar starkt knutna till framtida malmuttag och gruvans
livslangd. Féretagsledningen prévar kontinuerligt om férandringar i produktionsplan och malmreserver bedoms ha effekt pa vald
nyttjiandeperiod och avskrivningsmetod och gér erforderliga justeringar.

Leasingkontrakt

| och med nya redovisningsregler avseende vad som utgér en finansiellt leasad tillgang sa kravs i manga fall uppskattningar och bedémningar.
Bland annat sa ska identifierbara tillgangar i leverantérsavtal bedomas utifran vem som har kontrollen och erhaller de ekonomiska férdelarna
av tillgangen. Tjansteavtal som tidigare redovisats som rérelsekostnad éver tid kan istallet vasentligt 6ka bolagets balansrékning och paverka
viktiga nyckeltal beroende pa féretagsledningens bedémning.

Going concern

Féretagsledningen har gjort bedémningen att kriterierna for going concern ar uppfyllda. Kaunis Iron AB:s miljétillstand for att driva
gruvverksamhet i Kaunisvaara dagbrottet har ifragasatts av Naturvardsverket och arende ligger hos Mark- och Miljsdomstolen om begéran att
tillstandet delvis ska dras tillbaka. Ett indraget miljétillstand skulle betyda att koncernen inte langre kan bedriva sin verksamhet och framtida drift
ifragasattas vilket kan fa vasentliga effekter pa vardering av koncernens tillgangar.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvéntas atervinnas eller betalas efter mer &@n tolv manader
réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom 12 manader raknat fran balansdagen.

Rorelsesegment rapportering

Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan generera intakter och adrar sig kostnader och for
vilka det finns fristaende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat féljs vidare upp av foretagets hogste verkstéllande
beslutshavare, vilket &r koncernledningen for att utvardera resultatet samt kunna allokera resurser till rorelsesegmentet. | Kaunis finns endast
ett rérelsesegment identifierat varfér ingen separat rérelsesegmentsrapportering presenteras.
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Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterféretag. Med dotterforetag avses de foretag i vilkka moderféretaget, direkt eller
indirekt, har ett bestammande inflytande. | normalfallet avser detta féretag dar moderféretaget innehar mer &n 50 % av résterna. |
koncernredovisningen ingar dotterforetagen fran den dagen koncernen erhaller bestammande inflytande tills den dag det inte l&ngre féreligger.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att anskaffningsvardet for en rorelse utgérs av det verkliga vardet av
det vederlag som utgivits (inklusive verkligt varde av eventuella tillgangar, skulder och eget kapitalinstrument som utgivits). De férvarvade
identifierbara tillgangarna, skulderna och eventualférpliktelserna redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fér varje forvarv avgérs om
innehav utan bestdammande inflytande redovisas till verklig varde eller till innehavets proportionella andel av det férvarvade bolagets netto
tillgangar.

| koncernredovisningen justeras koncernféretagens bokslutsdispositioner bort och ingar i det redovisade resultatet efter avdrag fér uppskjuten
skatt. Detta innebar att koncernforetagens obeskattade reserver i koncernens balansrakning férdelas mellan uppskjuten skatteskuld och eget
kapital. Vid behov justeras dotterbolagens redovisning for att denna ska félja samma principer som tillampas av 6évriga koncernbolag. Samtliga
interna transaktioner mellan koncernbolagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid uppréattande av koncernredovisningen.

Intdktsredovisning

Férséljining av jarnmetallkoncentrat utgér i princip 100 % av koncernens nettoomsattning. Koncernens kundavtal utgérs till merparten av avtal
dar volymer ar faststallda dver flertalet ar. Dessa avtal i sin helhet anses som ett enskilt prestationsatagande och eventuella rabatter m.m.
férdelas lika éver hela avtalade volymen. Overféringen till kunderna sker genom en serie distinkta leveranser av varor som i allt vasentligt &r
desamma. Detta innebar att en intakt redovisas vid varje delleverans till kund nar kunden har fatt kontroll 6ver varan, vilket sammanfaller med
tidpunkt da varan har bekraftats som lastad pa leveransfartyget. Férsaljningen redovisas netto efter eventuell moms och rabatter. Vid
forsaljning i utlandsk valuta varderas intakterna till transaktionsdagens vaxelkurs. Koncernens metallkoncentrat faktureras preliminért vid
leverans. Definitivfakturering sker nar alla ingadende parametrar (koncentrat kvantitet, metallinnehall, féroreningsinnehall samt marknadspris pa
metall och sjofrakt fér den éverenskomna prissattningsperioden) har faststéllts. Vid varje rapportperiods slut &r marknadspris pa metall samt
sjofrakt kant och beaktat i redovisade intakter, kvarvarande osakerhet bedéms ovasentlig. Aven dispatch och demurrage (prisjusteringar
relaterade till lastning av vara pa fartyg) tas med som en del i férséljningspriset da det utgor en del av prestationsatagandet mot kunden. En
mindre del av koncernens kundavtal avser enskilda leveranser. | dessa fall anses varje separat leverans som ett prestationsatagande. Intakter
fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas som 6vrig rérelseintakt.

Laneutgifter
Laneutgifter fér lanat kapital kostnadsférs i resultatrakningen i den period de uppstar.

Erséttningar till anstéllda

Erséattningar till anstéllda redovisas i enlighet med IAS 19 och avser alla typer av ersattningar som koncernen lamnar till de anstallda.
Koncernens erséattningar innefattar bland annat léner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstéllning
(pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning avser avgiftsbestdmda eller
formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer déar faststéllda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som
formansbestamda pensionsplaner.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utgifter fér avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de
anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for férpliktelsen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Funktionell valuta
4r valutan i de primara ekonomiska miljoer bolagen bedriver sin verksamhet. F6r Kaunis Holding AB &r bade den funktionella valutan och
rapportvalutan SEK. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger
pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningar redovisas i arets resultat som rérelse- eller finansiell effekt beroende pa
fordrans/skuldens karaktar. Icke monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till funktionella valutan till den kurs som
rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
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Skatt
Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, 6vrigt totalresultat eller eget kapital beroende pa
var den underliggande transaktionen har redovisats.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande réakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats.
Aktuell skatt beraknas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder i balansrékningen fér
alla skattepliktiga temporara skillnader mellan bokférda och skatteméassiga varden for tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen avseende underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det &r sannolikt att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott. Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje
bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte I&ngre &r sannolikt att tillrackliga skattepliktiga Gverskott kommer att finnas tillgangliga for att
kunna utnyttjas. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas gélla fér den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras. Saval uppskjutna som aktuella skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av samma
skatteverk.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvéardet ingar inkdpspriset samt direkt hanforbara till tillgangen fér att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Materiella anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som separata
komponenter. Det redovisade vérdet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ut rapport 6ver finansiell stéllning vid utrangering eller
avyttring. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mellan férsaljningspriset och
tillgangens redovisade varde med avdrag fér direkta férsaljningskostnader. Vinst och férlust redovisas som 6vrig rérelseintakt/forlust.

Efterbehandling

Framtida utgifter féor nedmontering och bortforsling av materiella tillgangar samt framtida utgifter for aterstallande av plats eller omrade
balanseras som efterbehandlingskostnader. Balanserat belopp utgérs av nuvardesberaknade uppskattade utgifter vilka dven redovisas som en
avsattning. Effekter av efterféljande handelser som resulterar i 6kade kostnader jamfort med befintlig avsattning diskonteras, aktiveras som
anlaggningstillgang och 6kar avsattningarna samt skrivs av pa kvarvarande tillgangs livsléangd.

Tillredning

Tillredningskostnader i ett dagbrott utgérs framst av grabergsbrytning for att komma at malmkroppen men aven av arbeten avseende
infrastruktur i dagbrottet i form av vdgar med mera. Kostnader fér tillredning som for att utéka gruvans kapacitet for att utveckla nya
malmkroppar och for att férbereda gruvomraden for framtida malmproduktion balanseras. Kostnader pa grund av grabergsuttag i dagbrott
balanseras som en del av en tillgang nar det &r mojligt att identifiera den del av en malmkropp dar atkomst férbéattrats.

Avskrivningar

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt. Mark skrivs inte av.
Koncernen tillampar komponentsavskrivning vilket innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod. Avskrivning sker linjért ver den
férvantade nyttjandeperioden utéver tillgangar hanférliga direkt till dagbrottet som skrivs av produktionsbaserat.

Kaunis Irons gruvtillgangar i Kaunisvaara férvarvades av tidigare verksamhetsutdvares konkursbo i februari 2018. Avskrivningar pa koncernens
tillgangar paborjades forst vid produktionsstart. Gruvproduktion startade i Tapuli dagbrottet i juli 2018 och beréknad livsléangd uppgar till 9,5 ar. |
dagslaget har Kaunis Iron endast brytningstillstand och miljstillstand fér Tapuli dagbrottet varfor inga tillgangar pa plats i Kaunisvaara har en
langre nyttjandeperiod &n 9,5 ar. | praktiken innebar detta att komponentsindelning av fastigheter och produktionsanléggningar i princip inte far
nagon paverkan pa koncernens avskrivningar. Bedémd nyttjiandeperiod omprévas arligen eller i samband med vésentlig féréndring i
koncernens verksamhet.

Féljande nyttjandeperioder tillampas pa materiella anlaggningstillgangar :

Dagbrott och grabergsbalansering Produktionsbaserat
Rérelsefastigheter Linjart 6ver dagbrottets livslangd
Markanlaggningar 5ar-9,5ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar-9,5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3ar-9,5ar
Efterbehandlingskostnader Linjart 6ver dagbrottets livslangd

19 (39)



Kaunis Holding AB
559106-4802

Immateriella anldggningstillgangar

Till immateriella anlaggningstillgangar hor patent, licenser, tillstand och nyttjanderétter erhallna vid forvarv samt goodwill. Goodwill avser det
belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger verkligt varde av identifierbara tillgangar vid rorelseforvéry av dotterforetag. Goodwill allokeras till
lagsta identifierbara kassagenererande enhet och bedéms ha obestambar nyttjandeperiod. Avskrivningar sker ej pa goodwill utan de
kassagenererande enheterna ska provas minst en gang arligen for behov av nedskrivning. Ovriga immateriella anlaggningstiligangar skrivs av
utifran bedémd nyttjandeperiod.

Koncernens forvarv av aktierna i Kaunis Iron AB har klassificerats som ett tillgangsforvarv och inte ett rorelseférvérv da bolaget vid

forvarvstillfallet inte ansags bedriva en rorelse. Till féljd av denna bedémning sa har tillgangarna varderats i enlighet med respektive tillgangs
kopeskilling istallet for att varderats till verkligt varde. Ingen goodwill uppstar.

Féljande nyttjandeperioder tillampas pa immateriella anléggningstillgangar :

Licenser och programvaror 3ar
Koncessioner och tillstand Linjart 6ver dagbrottets livslangd
Nyttjande ratter Linjart 6ver dagbrottets livslangd

Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag fér att avgéra om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36 tillampas
avseende nedskrivningar pa for tillgangar som inte behandlas i annan IFRS-Standard. Om indikation féreligger sker en berakning av
tillgangens atervinningsvarde. Goodwill &r, tillsammans med immateriella anlaggningstillgangar med obestambar nyttjiandeperiod, foremal for
arliga nedskrivningsprévningar d&ven om nagon indikation pa vardeminskning inte féreligger. Atervinningsvéardet ar det hogsta av verkligt varde
med avdrag fér férsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjiandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som &r férknippad med specifika tillgangen. Om det inte gar att faststalla vasentligen
oberoende kassafléden till en enskild tillgang sa grupperas tillgangar till den lagsta niva som gar att identifiera. Dessa grupperingar benamns
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller en kassagenererande enhets redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. Nedskrivningar
belastar arets resultat. Vid nedskrivningar pa kassagenererande enheter sker férdelning i férsta hand pa goodwill for att darefter fordelas lika pa
6vriga tillgangar tillhérande den kassagenererande enheten. En aterféring av tidigare nedskrivning sker om det finns en indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre féreligger samt att det skett en férandring i de antaganden som Iag till grund for nedskrivningen. Aterféringen
far aldrig vara storre an det redovisade véarde som skulle funnits vid aterforingstillfallet om planmassiga avskrivningar fortsatts under perioden
som tillgangen varit nedskriven. Aterféring av nedskriven goodwill &r inte tillatet.

Koncernen har per balansdagen 2018-12-31 inte identifierat nagra tillgangar dar det finns indikationer pa att atervinningsvardet kan understiga
redovisat varde. Koncernen har inte heller nagon goodwill eller andra immateriella tillgangar med obestambar avskrivningstid. Ingen berakning
av koncernens atervinningsvarden pa dess tillgangar har darfor skett.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapport éver finansiell stallning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar, kundfordringar,
finansiella placeringar samt derivat. Pa skuldsidan aterfinns leverantdrsskulder, laneskulder, tillaggskopeskillingar samt derivat.

Redovisning i och bortagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i rapport éver finansiell stélining nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger fér motparten att betala, &ven om faktura &nnu inte har skickats.
Kundfordringar tas upp i rapport éver finansiell stallning nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, dven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran rapport éver finansiell stéllning nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma géller for del av en finansiell tiligang. En finansiell skuld tas bort fran rapport éver finansiell stélining nar forpliktelsen i
avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett netto- belopp i rapport éver finansiell stélining endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett netto- belopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen &r den dag da bolaget férbinder sig att férvarva eller
avyttra tillgangen.
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Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar
Skuldinstrument; klassificeringen av finansiella tillgangar som ar skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell for férvaltning av
tillgangen och karaktéren pa tillgangens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till:
+ upplupet anskaffningsvarde
« verkligt varde via vrigt totalresultat, eller verkligt varde via resultatet.

Koncernens tillgangar i form av skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader. Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade
vardet. Efter forsta redovisningstilifallet varderas tillgangarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde innehas enligt affirsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det ute- staende kapitalbeloppet. Tillgangarna omfattas av en forlustreservering for forvantade kreditforluster.

Egetkapitalinstrument klassificeras till verkligt vérde via resultatet med undantaget om de inte halls fér handel, da ett oaterkalleligt val kan géras
att klassificera dem till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat utan efterféljande omklassificering till resultatet. Koncernen klassificerar
egetkapitalinstrument till verkligt virde via resultatet. Derivatinstrument klassificeras till verkligt vérde via resultatet, férutom i de fall
sakringsredovisning tillampas, se vidare nedan.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med undantag av derivat och tillaggskopeskillingar. Finansiella skulder
redovisade till upplupet anskaffningsvérde varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det férsta redovisningstillféllet
varderas de till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.

Derivatinstrument klassificeras till verkligt vérde via resultatet, forutom i de fall sakringsredovisning tillampas. Kaunis Iron har valutaoptioner
som anvands for att sakra delar av koncernens framtida kassaflode i USD. Kaunis Iron har valt att inte tillampa sékringsredovisning.
Tillaggskopeskillingar redovisas till verkligt varde i resultatet.

Varulager

Koncernens varulager bestar framst av producerad jarnmalm i olika skeden av foradlingsprocessen. Ovrigt varulager avser tillsatsmaterial samt
reservdelslager till produktionen. Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in, forst ut principen och
nettoférsaljningsvardet. Fér egentillverkade varor och produkter i arbete inkluderas en rimlig andel av indirekta kostnader baserat pa en
normalkapacitet. Fraktkostnader fér att transportera lagret i enlighet med incoterm 2010 FOB till kund inkluderas i lagervardet.

Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, efter avdrag fér uppskattade kostnader for
fardigstallande och for att astadkomma en férséljning.

Avsittningar

Avséttningar redovisas nar bolaget har en formell eller informell forpliktelse som en féljd av tidigare handelser och det ar sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer att kravas for att reglera férpliktelsen. Avsattningar vérderas till den bésta uppskattningen av det belopp som krévs for att
reglera forpliktelsen. Om effekten av tid nar betalning sker ar vasentlig nuvérdesberaknas forpliktelsen med en diskonteringsrénta fore skatt
som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som ar férknippade med avséttningen.

Koncernens avsattningar bestar i sin helhet av efterbehandlingskostnader som férvéntas uppsta nar gruvverksamheten i Kaunisvaara stangs.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en majlig forpliktelse som harrér fran intraffade héndelser vars forekomst bekréaftas endast av en eller flera osékra
framtida handelser. En eventualférpliktelse kan ocksa vara en befintlig férpliktelse som inte redovisats i balansrakningen da det inte &r troligt att
ett utfléde av resurser kommer att krévas alternativt att forpliktelsens storlek inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader i samband med en nyemission redovisas som en avdragspost netto efter
skatt, fran erhallen emissionslikvid.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderbolaget har uppréttats enligt Arsredovisningslagen, Radet fér Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning fér juridiska personer samt uttalanden fran Radet fér Finansiell Rapportering. RFR 2 innebér att bolaget i arsredovisningen fér den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovisningslagen
och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran
IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar under rubrikerna nedan.

Intéktsredovisning
Moderbolaget folier samma redovisningsprinciper som koncernen. Moderbolagets intakter bestar framst av management tjanster som utfors pa
uppdrag av 6vriga bolag i koncernen.

Redovisning av koncernbidrag och aktiedgartillskott
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Aktiedgartillskott fors direkt mot fritt eget kapital hos mottagaren och
som en 6kning av posten andelar i koncernbolag hos givaren.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas ill anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas som intékt, aven om
utdelningen avser ackumulerade vinster innan forvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas i normalfallet nar behérigt organ fattat beslut om den
och den kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Inga utdelningar till moderbolaget har skett under aret.

Not 2 Nettoomsattningens férdelning

Nettoomséttningen férdelar sig pa verksamhetssegment enligt féljande:

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Gruvverksamhet 311 472 0 3 540 0
Ovrigt ] ) ] ] - 632 941 632 941
312104 941 4172 941

Nettoomséttningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Norden 5750 941 4172 941
Ovriga Europa 196 481 0 0 0
Asien - B - - - 109873 0 o 0
312104 941 4172 941

Nettoomsattningens fordelning pa geografiska marknader avser till vilken marknad produkterna levererats och inte utifran vart kunderna ar
juridiskt lokaliserade. Koncernens tillverkning och produktférsalining sker uteslutande ifran Sverige.

Information om vasentliga kundavtal:

Koncernen har tva kundavtal som var och en star fér mer 4n 10% av koncernens omsattning. Omsattningen for dessa kunder uppgick 2018 till
63% (0%) respektive 35% (0%). Kvarvarande leveransatagande av jarnmalmskoncentrat fér dessa kundavtal uppgar till 2 880 000 ton av totalt
3360 000 ton for det ena och 1 280 000 ton av totalt 1 440 000 ton for det andra. Gallande betalningsvillkor utgérs av 14 dagar efter
transaktionstillfallet med ena kunden och genom letter of credit via svensk bank sa fort alla leveranshandlingar &r kvalitetssékrade med den
andra kunden.
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Not 3 Leasingavtal leasegivare
Operationell leasing

Koncernen och moderféretaget har tecknat leasingavtal som leasegivare, vilka redovisas som operationella leasingavtal. Dessa avser
vidareuthyrning servicelokal for tag, verkstad for lastbilar samt enstaka anlaggningstillgangar som operationell leasing. Arets operationella
leasingintakter i koncernen uppgar till 438 (0) tkr och i moderbolaget till 0 (0) tkr.

Finansiell leasing

Koncernen och moderforetaget har inte ingatt nagra leasingavtal som leasegivare, vilka redovisas som finansiella leasingavtal.

Not 4 Leasingavtal - leasetagare

Operationell leasing

Koncernen har ingatt avtal med leverantér om leasing av lastbilsekipage for frakt av jarnmalmskoncentrat pa vag. Lastbilschassi &r klassificerat
som operationellt leasingavtal medan pabyggnad och slép &r klassificerade som finansiellt leasingavtal. Koncernen har aven ingatt ett
funktionsavtal med leverantér om mottagande av koncernens jarnmalmsprodukt fran jarnvag till lastning pa skepp i Narviks Hamn. | enlighet
med IAS 17 sa har malmhallen som nyttjas i Narvik bedémts utgéra operationell leasing. Darutdver sa har koncernen ett antal leasingavtal av
mindre véarde vilka redovisas som operationell leasing.

Koncernen Moderforetaget

Leasingkostnader 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Arets 15 426 0 0 0
Avtalade
Ar1 33 445 0 0 0
Ar 2till 5 57 467 0 0 0
ar 5+ ] _ 50 400 0 0 0

141 312 0 0 0

Finansiella leasingavtal
Tillgangar fran finansiella leasingavtal som ingar i rapport éver finansiell stallning ar uppdelade enligt nedan:

Koncernen Moderforetaget

Kontraktperiod 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Modulbodar 5ar 13 153 0 0 0
Omlastningsterminal tag 3ar 1369 0 0 0
Kontor och verkstad lastbilstransporter 3-7 ar 3240 0 0 0
Lastbilspabyggnader 4ar 15 088 0 0 0
Lastbilsslap 8 ar 51 651 0 0 0
Ovrigafordon R . s&a 2188 0 0 0
86 690 0 0 0

For uppdelning i anskaffningar, avskrivningar m.m, se not 14 Materiella anlaggningstillgangar. For kvarvarande aldersférdelning pa skuldsidan,
se rapport 6ver finansiell stéllning samt not 25 Langfristiga skulder. Kostnadsférd ranta avseende finansiell leasing i rapport 6ver resultat
uppgar till 1 354 tkr.

Samtliga finansiella leasingavtal har beréknats utifran avtalade leasingavgifter under kontraktsperioden. Eventuella prestationsbaserade

avgifter &r inte inkluderade. Diskonteringsréanta som anvands har samma ranteniva som koncernens agda tillgangar finansierade via
kreditinstitut. Nyttjande av utkopsrattighet vid kontraktsslut bedoms sannolik fér samtliga finansiella leasingtillgangar.
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Not 5 Arvode till revisorer

Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget

Annan revisionsverksamhet
Skatteradgivning

Ovriga tjsnster

Koncernen

2018

988
0
0

196
1184

2017

27
0

0
0
27

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana 6évriga arbetsuppgifter.

Not 6 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

Moderféretaget
Sverige

Dotterféretag
Sverige

koncerhen tofalt

Léner och andra erséttningar
Styrelse och VD
Varav tantiem

Ovriga anstallda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD
Pensionskostnader évriga anstallda

Ovriga sociala kostnader

Pensionsférpliktelser
Styrelse och VD

Ledande befattningshavares ersittningar och évriga formaner

Styrelsens ordférande Anders Sundstrom
Styrelseledamot Johan Dagertun

Styrelseledamot Mats Leifland

Styrelseledamot (VD Kaunis Iron AB) Per-Erik Lindvall

Ovriga ledande befattningshavare

Koncernen
2018

Antal
anstillda

50
50
50

Koncernen
2018
1997
(0)
26 592

28 589

134
1023
9811

10 969

Koncernen
2018
333
133
167
609
1674
2916

Varav
man

0%

0%
79%
79%
79%

186
186

Moderforetaget

2018 2017

205 27

0 0

0 0

0 0

205 27
Moderforetaget

2017

Antal Varav

anstéllda man

St 0%

1 0%

B 0 0%

] o 0%

1 0%
Moderféretaget

2018 2017

800 0

(0) (0)

25 186

1095 186

0 0

0 0

s 58

273 58

0 0
Moderforetaget

2018 2017

333 0

133 0

167 0

167 0

0 186

800 186

I koncernens tva rérelsedrivande dotterbolag finns verkstallande direktérer. Ingen av dessa verkstillande direktérer har annat an
anstéliningsavtal med fast kontant manadslén. Nagra bonusavtal finns inte. Vid uppségning, oavsett om det &r fran arbetsgivarens eller
verkstélinade direktérens sida har nagon av dessa mer an sex manaders avgangsvederlag.
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Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen

Andel man i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande
befattningshavare (1 st)

Andel man bland 6vriga ledande
befattningshavare (3 st)

Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.

Not 7 Rérelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Direkta produktionskostnader
Férandring lager

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Avskrivningar egenagda tillgangar

Not 8 Av- och nedskrivningarnas férdelning per funktion

Kostnad salda varor
Administrationskostnader

Not 9 Ovriga rérelseintikter férdelning

Hyresintakter
Salda materiella anlaggningstillgangar
Kursdifferenser

Not 10 Ovriga rorelsekostnader férdelning

Ateruppstartkostnader jarnmalmsproduktion
Kursdifferenser

Derivatforluster

Ovrigt

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
0% 0%
100% 100%
25% 100%
75% 0%
Koncernen
2018 2017
254 375 0
-105 981 0
155178 788
40 294 250
7217 0
10 102 0
6313 0
367 499 1038
Koncernen
2018 2017
15195 0
1221 ) 0
16 415 0
Koncernen
2018 2017
681 0
251 0
524 0
1456 0
Koncernen
2018 2017
39 392 0
3306 0
3744 0
167 0
46 610 0

Moderféretaget
2018-12-31 2017-12-31
0% 0%
100% 100%
25% 100%
75% 0%
Moderforetaget
2018 2017
0 0
0 0
2 846 788
1374 250
0 0
0 0
.0
4221 1038
Moderforetaget
2018 2017
0 0
0 0
0 0
Moderforetaget
2018 2017
0 0
0 0
o 0
0 0
Moderforetaget
2018 2017
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Not 11 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader finansiella leasingtillgangar
Diskonterade rantekostnader rantefritt lan
Diskonterade rantekostnader efterbehandlingsreserv
Ovriga réantekostnader
Kursdifferenser

Not 12 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Justering avseende tidigare ar
Férandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Férandring av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag

Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats
Avstamning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fore skatt
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (22 %):
Skatteeffekt av:
Temporéra skillnader anldaggningstillgangar
Finansiell leasing
Diskonteringsrénta
Nyemissionskostnader
Ej nyttjat underskottsavdrag fran tidigare ar
Marknadsvardering derivat
Ovriga ej avdragsgilla kostnader
Férvarvat underskottsavdrag
 Owigt
Redovisad skatt

Effektiv skattesats

Vad avser férandringen av uppskjutna skatter, se not 15

Koncernen

2018
1354
4650

202
719
132
7 056

Koncernen

2018

0

0
-1183
13029
-14 212

-60 995
13419

-769
-143
-995
-1 391
-7 242
724
25
9185
-186

14212

2017

o0 O O O o

2017

oo o o o

Moderforetaget

2018
0

o O O O O

Moderforetaget

2018
0

0

0
2171

2171
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Not 13 Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen
Licenser och

Koncessioner programvaror Nyttjanderéatter Totalt
Anskaffningsvéarden
Ingaende balans 2017-01-01 - e 0 o 0 0
Utgaende balans 2017-12-31 0 0 0 0
Ingaende balans 2018-01-01 0 0 0 0
Investeringar - S 1232 4677 13500 19 409
Utgaende balans 2018-12-31 1232 4677 13 500 19 409
Avskrivningar
Ingaende balans 2017-01-01 - - 0 0o o 0
Utgaende balans 2017-12-31 0 0 0 0
Ingaende balans 2018-01-01 0 0 0 0
Arets avskrivningar - - -65 -393 a1t 1168
Utgaende balans 2018-12-31 -65 -393 -711 -1168
Redovisade varden
Per2017-01-01 ) B 0 o 0 0
Per 2017-12-31 0 0 0 0
Per 2018-01-01 B B 6.0 0 0
Per 2018-12-31 1167 4 284 12789 18 240
Avskrivningar férdelar sig pa nedanstaende rader i rapport 6ver resultat:

2018 2017

Kostnad for salda varor -1168 0
Administrationskostnader - - ] 0 0
Totalt -1 168 0

Nyttjanderatterna avser framst rattigheter att nyttja de markomraden som inte ags av koncernen dar gruvverksamhet bedrivs. Ovriga
nyttjanderatter avser markomraden déar framtida gruvdrift kan bli aktuell.
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Not 14 Materiella anldggningstillgangar
Koncernen

Anskaffningsvérden
Ingaende balans 2017-01-01
Utgaende balans 2017-12-31

Ingaende balans 2018-01-01
Investeringar

Aktiverade efterbehandlingskostnader
Avyttringar/utrangeringar B
Utgaende balans 2018-12-31

Avskrivningar
Ingaende balans 2017-01-01
Utgaende balans 2017-12-31

Ingaende balans 2018-01-01
Avyttringar/utrangeringar
Avets avskrivningar
Utgaende balans 2018-12-31
Redovisade vérden

Per 2017-01-01

Per 2017-12-31

Per 2018-01-01
Per 2018-12-31

Byggnader
och mark

0

111 538
22 201
0
133739

128 467

Anldggningar,
maskiner och Pagaende
inventarier nyanlaggningar

0o 0
0 0

0 0

71738 6765

0 0
575 0
71163 6 765

0 0

0 0

0 0

20 0
362 0
-3 642 0
o 0

0 0

0 0

67 522 6 765

Finansiell
leasing tillgang

0
0

93 003

0
o

93 003

6313
-6313

86 690

Totalt

0

283 044
22 201
L)
304 670

20
_-15247
-15 227

0
289 443

Aktiverade efterbehandlingskostnader inkluderar utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgangarna samt efterbehandling av plats dar
tillgangarna finns och uppgar till 22 201 (0) tkr. Ackumulerade avskrivningar uppgar till -1 168 (0) tkr

Avskrivningar férdelar sig pa nedanstaende rader i rapport éver resultat:

Kostnad for salda varor
Administrationskostnader
Totalt

2018
-14 026
221
-15 247
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Not 15 Uppskjuten skattefordran

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende saldo 0 0
Tillkommande skattefordringar 23 397 0
Aterférda skattefordringar ) - 0 0
23 397 0

Specifikation uppskjutna skattefordringar

Koncernen
Uppskjutna skattefordringar 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar pa évervarde gruva 769 0
Temporéra skillnader pa finansiell leasing 143 0
Temporéra skillnader pa diskonteringsrénta 995 0
Outnyttjade underskottsavdrag 2148 0
23 397 0

Samtliga férandringar av uppskjutna skatter har skett i rapport dver resultat. Inga uppskjutna skattefordringar har en tidsmassig begrénsning.
Uppskjuten skatt pa underskott har aktiverats till 100% med en skattesats om 21,4%. Koncernledningens bedémning &r att det skattemassiga
underskottet kommer kunna nyttjas i sin helhet under 2019. Vid 2017 ars bokslut bokades ingen uppskjuten skatt pa davarande underskott da

viss osakerhet férelag om nyttjandeméjlighet.

Not 16 Andra langfristiga fordringar

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 0 0
Tillkommande fordringar 30927 0
Amorteringar, avgaende fordringar 0 0
Omklassificeringar - 0 0
Utgaende ackumulerade 30927 0
anskaffningsvarden
Utgaende redovisat véarde 30 927 0
Specifikation langfristiga fordringar
Bankgaranti lansstyrelsen avseende miljétillstand 29 401 0
_ Ovriga bankgarantier och depositioner o . 1526 0
30927 0

Not 17 Langfristiga forutbetalda kostnader

Langfristiga forutoetalda kostnader avser uppstartskostnader for driftsavtal av ham ntjanster. Kostnaderna férdelas linjért ver avtalstiden.

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Periodiserade uppstartskostnader per balansdagen 16 652 0
Varav kortfristiga -1 868 0
Periodiseras ar 2 till 5 7 470 0
Periodiseras ar 5+ - - B 7315 0
14 785 0

Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
2171 0
0 0
2171 0
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
0 0
0 0
217 0
2171 0
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Not 18 Varulager

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning

Fardiga varor och handelsvaror
Beddémd inkurans

Ingen del av lagret har varderats till nettofdrséljningsvarde.

Not 19 Kundfordringar

Ej forfalina kundfordringar

Forfallna 0-30 dagar

Férfallna 31-60 dagar

Forfallna 61-90 dagar
Forfallna mer &n 90 dagar

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
5781

48 184

63 025
5228
111762

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
98 330
122
0
0
0
98 452

oo oooo

o O O O O

Reserv for osakra kundfordringar uppgar till 0 (0) tkr. Samtliga kundfordringar per balansdagen &r per 2019-02-01 betalda.

Not 20 évriga kortfristiga fordringar

Momsfordran
Ovriga kortfristiga skattefordringar
Kortfristigt utldnade medel

Not 21 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Férutbetalda hyreskostnader
Férutbetalda leasingavgifter
Férutbetalda forsakringspremier
Férutbetalda uppstartskostnader underentreprendrer
Ovriga forutbetalda kostnader

Not 22 Kortfristiga placeringar
Koncernen

Derivatinstrument

Fér mer information se not 30, upplysningar om derivatinstrument

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
21742 1757
3067 0
0 51758
24 810 53 515
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
1430 0
3018 0
6 760 0
1868 0
o820 0
13 895 0
Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
B 7 0
731 0

Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderféretaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 1757
0 0
0 51758
0 53 515
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
0 0
47 0
0 0
0 0
47 0
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
,,,,, o 0
0 0
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Not 23 Kassa och bank

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kassamedel 220 811 136 220 66 172 136 220
Spérrade bankmedel -30 425 0 0 0
Disponibla tillgodohavanden 190 385 136 220 66 172 136 220

Sparrade bankmedel avser bankgaranti till lansstyrelsen i Norrbottens 1an for efterbehandlingskostnader i enlighet med gallande miljétillstand
samt bankgaranti for tullager i Norge. Bada &r klassificerade som langfristig fordran, se not 16.

Not 24 Avsattningar

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid arets ingang 0 0 0 0
Arets avsattningar 44 645 0 0 0
Under aret ianspraktagna belopp 0 0 0 0
Under aret aterforda belopp R o 0 S 0
44 645 0 0 0
Specifikation avséttningar
,,,,, Efterbehandlingsataganden gruvverksamhet 44645 0 0 @
44 645 0 0 0
Koncernens efterbehandlingsataganden avser nuvardesberaknade framtida utfloden av likvida medel for aterstallande av plats eller omrade
dar gruvverksamhet bedrivs. Bland annat sa ar plan att sandmagasin och grabergsupplag ska vegeteras, dagbrott vattenfyllas samt
anlaggningar demonteras och bortforslas. Berakningen som ligger till grund for bedémd avsattning ar upprattad under hosten 2018 av extern
expertis pa omradet.
Not 25 Langfristiga skulder
Koncernen Moderforetaget
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
balansdagen
Avsattningar 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 2882 0 0 0
Skulder avseende finansiella leasingavtal 52 956 0 0 0
Ovriga skulder S . 48050 o 0o 0
101 888 0 0 0
Forfaller senare &n 5 ar efter
balansdagen
Avséttningar 44 645 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Skulder avseende finansiella leasingavtal 18 327 0 0 0
Ovriga skulder - 0 L -
62 972 0 0 0
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Not 26 Finansiella skulder och forfallostruktur

Koncernen
2018 2017
Forfall Rénta Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat
Villkor och aterbetalningstider varde varde varde varde
Skulder till kreditinstitut 2019 3,59% 2882 2882 0 0
Skulder till kreditinstitut 2020 3,59% 2882 2 882 0 0
Ovriga skulder 2021 000% 60000 46050 0 B 0
65 764 51814 0 0
Framtida odiskonterade kassafléden
2018-12-31 Totalt Inom 1 ar 1-3ar 3-5ar 5+ ar
Skulder till kreditinstitut 5764 3050 2935
Finansiella leasingskulder 98 097 17 864 34728 24140 21 366
Ovriga skulder 60 000 60 000
Leverantorsskulder o a2 44257 o
208 118 65171 97 663 24 140 21 366
2017-12-31 Totalt Inom 1 ar 1-3 ar 3-5ar 5+ ar
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Finansiella leasingskulder 0 0 0 0 0
Ovriga skulder 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 2240 2 240 0 0 0
2240 2 240 0 0 0
Framtida odiskonterade kassafléden inkluderar bade amortering och rénta.
Not 27 Checkrakningskredit
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Beviljad kredit 57 000 0 0 0
Utnyttjad kredit 0 0 0 0
Fér att koncernen ska ha ratt att nyttja checkkrediten behdver vissa covenanter vara uppfylida. Fér mer info se not 39 eventualférpliktelser.
Not 28 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Sociala avgifter och kéllskatt 3527 147 417 147
Momsskuld 0 0 169 0
Ovriga skulder R — et 0o &8 0
4138 147 669 147
32 (39)



Kaunis Holding AB
559106-4802

Not 29 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna I6ner 1722 0 0 0
Upplupna semesterléner 2 640 0 0 0
Upplupna sociala avgifter 1370 0 0 0
Upplupna kostnader sald vara 55748 0 0 0
Upplupna forséaljningskostnader 625 0 0 0
Upplupna administrationskostnader 3356 445 5 445
Upplupna investeringskostnader 1391 0 0 0
Forutbetalda hyresintakter 2 403 0 0 0
69 255 445 5 445
Not 30 Upplysningar om finansiella derivat
Koncernen
2018 2017
Utestaende derivatinstrument Redovisat virde Verkligt virde Redovisat varde Verkligt virde
Valutaoptioner USD 731 731 0 0

Koncernen har per bokslutsdagen 4 st valutaoptionskontrakt som férfaller ett per manad under perioden januari till april 2019. Syftet vid
forvarvet av optionerna var att sékra 50% av prognostiserat infldde av USD for perioden. Optionernas strike price ligger pa ca 8,60 vilket ar den
kursniva som har sakrats. Koncernen har fér avsikt att inneha optionerna till férfall.

Not 31 Finansiella tillgangar och skulder fordelade per vérderingskategori

Vardering till verkligt varde innehaller en vérderingshierarki avseende indata till varderingarna. De tre nivaerna utgérs av:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder som féretaget har tillgang till vid
varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra indata an de noterade priser som ingar i Niva 1, vilka direkt eller indirekt &r observerbara for tillgangen eller skulden. Det kan
dven avse andra indata &n noterade priser som &r observerbara fér tillgangen eller skulden sasom rantenivaer, avkastningskurvor, volatilitet
och multiplar.

Niva 3: Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden. Pa denna niva ska beaktas antaganden som marknadsaktérer skulle anvénda sig
av vid prissattningen av tillgangen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

For samtliga poster nedan férutom andra langfristiga fordringar, derivatinstrument, skulder till kreditinstitut och 6vriga skulder, &r det bokférda
vardet en approximation av det verkliga vardet, varfor dessa poster inte indelas i nivaer enligt varderingshierarkin.

Derivatinstrument utgérs av valutaterminer vilka redovisas till verkligt varde i balansrakningen och varderas till niva 2 enligt varderingshierarkin.
Ovriga skulder utgdrs av villkorad képeskilling vilken redovisas till verkligt varde i balansrakningen och varderas till niva 3 enligt
varderingshierarkin. Se information under nedan tabeller for arets forandring av finansiella instrument som varderas till niva 3.

Da langfristiga fordringar och Ian till kreditinstitut Isper med en rénta som i allt vasentligt bedéms motsvara aktuella marknadsréntor bedéms

bokfort virde pa dessa poster i allt vasentligt motsvara verkliga varden. Langfristiga fordringar och lan till kreditinstitut tillhér niva 2 enligt
varderingshierarkin.
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Koncernen

2018-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Omsittningstillgangar
Kundfordringar
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder (villkorad képeskilling)

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa finansiella skulder

2017-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Omsittningstillgangar
Kundfordringar
Derivatinstrument
Likvidamedel
Summa finansiella tillgangar

SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Summa finansiella skulder

Upplupet

Verkligt virde anskaffnings- Summa
via resultatet  vérde redovisat virde
30927 30 927
98 452 98 452
731 731
o - o 190385 190385
731 319764 320 496
2882 2882
46 050 46 050
2882 2882
S o 44257 44257
46 050 50 021 96 071

Upplupet

Verkligt varde anskaffnings- Summa
via resultatet  varde redovisat varde
0
0
0
. o o _ 136220 136220
0 136 220 136 220
0
0
0
... 2240 2240
0 2 240 2240
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Villkorade kdpeskillingar 2018 2017
Ingaende bokfort varde 0 0
Beddémda skulder vid forvarv 41 400 0
Reglerade skulder 0 0
Vardeférandring redovisad i rapport éver resultat ] 4 650 0

46 050 0

Posten évriga skulder avser ett villkorat lan som utgjort en del av képeskillingen vid forvarvet av Kaunis Iron AB. Lanet forfaller till betalning nar
produktion bedrivits 36 manader i koncernens anrikningsverk. Lanet har vid uppkomsttillfallet varderats till verkligt varde till 41 400 tkr i enlighet
med varderingskategori 3. Effekter som paverkat varderingen &r bedémning om sannolikhet for produktionsvillkorets uppfylinad samt niva pa
diskonteringsranta. Det rantefria lanets nominella belopp har diskonterats med en ranta om 8 %, motsvarande avkastningskravet koncernens
investerare férvantat sig. Produktionsvillkorets uppfylinad &r bedémd som mycket sannolik. Vid omvardering pa balansdagen sa uppgar verkligt
varde pa tillaggskopeskillingen till 46 050 tkr.

Not 32 Tillgangsforvarv
Under aret har foljande koncernbolag forvarvats av moderforetaget:

Kaunis Iron AB (559003-4103)

Vid férvarvstilifallet sa bedrev Kaunis Iron AB ingen kassagenererande rorelse utan var i en uppstartsfas av verksamheten. Till féljd av detta sa
har férvarvet klassificerats som ett tillgangsforvary i enlighet med IAS 16 och inte som ett rorelseforvéry i enlighet med IFRS 3. Effekterna av
klassificeringen &r att det inte uppstar nagon goodwill eller uppskjuten skatt vid férvarvstillfallet. Nedan framgar férvéarvsanalys av Kaunis Iron
AB som ligger till grund for konsolidering.

Férvérvsanalys

Immateriella anlaggningstillgangar 14 500
Materiella anlaggningstillgangar 157 963
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 9185
Kundfordringar och évriga kortfristiga fordringar 62 633
Likvida medel 5169
Ovriga avsattningar -29 401

Ovriga kortfristiga skulder . -128649
Netto identifierbara tillgangar och skulder 91 400
Overford ersattning 50 000
Avgar:

Likvida medel i den férvarvade verksamheten ~ -5169
Paverkan pa koncernens likvida medel 44 831

Képeskilling:

Likvida medel 50 000
Réntefritt lan 60 000
Verkligt vérde vardering lan . -18800
Summa kopeskilling 91 400

For info om berakning verkligt varde vardering 1an se not 26, finansiella skulder och forfallostruktur.
Malmtransport Norr AB (559150-4146)

Vid forvarvstillfallet sa var Malmtransport Norr AB ett lagerbolag. Képeskilling var 50 tkr och motsvarande likvida medel i bolaget varfér
transaktionen inte paverkat koncernens likvida medel.

Avyttringar
Inga avyttringar har skett under aret.
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Not 33 Ink6p och forséljning mellan koncernféretag

Andel av arets totala inkop som skett fran andra féretag inom
koncernen

Andel av arets totala forsaljning som skett till andra foretag
inom koncernen

Not 34 Andelar i koncernféretag

Ingaende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Villkorade aktie&gartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Utgaende redovisat virde

Not 35 Specifikation av andelar i koncernféretag

Namn
Kaunis Iron AB
Malmtransport Norr AB

Kaunis Iron AB
Malmtransport Norr AB

Not 36 Fordringar hos koncernféretag

Ingaende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Motpart:
Kaunis Iron AB
Malmtransport Norr AB

Not 37 Antal aktier

A-aktier

Kapital-
andel
100%
100%

2018-12-31
Kvotvarde
1

Moderforetaget
2018 2017
0% 0%
100% 0%
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
110 050 0
- B 83000 - 0
193 050 0
193050 0
Rostratts- Antal Bokfort
andel andelar varde
100% 1 000 000 180 000
100% 50 000 13 050
193 050
Org.nr. Sate
559003-4103 Lulea
559150-4146 Lulea
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
- 363 530 0
363 530 0
Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
319530 0
N 44000 0
363 530 0
2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kvotvérde Antal Antal
1 57 150 000 19 050 000
57 150 000 19 050 000
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Not 38 Stdllda sdkerheter
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Sikerheter stillda for egna skulder till kreditinstitut:

Foretagsinteckningar 75000 0 0 0
Fastighetsinteckningar 100 000 0 0 0
Bankgaranti 30932 0 0 0
Maskiner med &ganderéttsférbehall 7 839 0 0 0
Belanade kundfordringar 0 0 0 0

213771 0 0 0

Utbver ovan fastighetsinteckningar finns ytterligare uttagna pantbrev om 701 150 tkr for koncernens fastigheter i eget forvar.

Not 39 Eventualforpliktelser

Borgensférbindelser till forman for koncernféretag:
Kaunis Holding AB fér Kaunis Iron AB
Kaunis Iron AB fér Kaunis Holding AB

Covenanter:

Checkkrediten fran SEB &r forknippad med ett antal sarskilda ataganden, s.k. covenanter. En dgarférandring innebérande att nagon enskild
aktieagare ékar sin dgarandel i betydande omfattning skall anmaélas till SEB. Nyttjande av krediten innebar ocksa en begransning mot
vinstutdelning enligt annan vardeséverféring enligt 17 kapitlet 1 § aktiebolagslagen (2005:551). Belaningsgraden far ej heller vid nagot enskilt
tilifalle 6verstiga 6verenskommen niva av aktuellt marknadsvardet pa varulager, fullgoda, men icke férfalina och obetalda, kundfordringar samt
del av 6vriga fullgoda, men icke férfallna och obetalda, fordringar, maskiner och inventarier. Avslutningsvis ar krediten villkorad av att
koncernen vid var tid har samtliga erforderliga miljétillstand nédvandiga for att bedriva verksamheten.

Moderbolagsgaranti:

Under 2018 tecknade Kaunis Iron AB ett antal produktionskritiska kontrakt med flertalet underentreprendrer fér att ateruppstarta
gruvverksamhet i Kaunisvaara. Fér att det egna kapitalet i Kaunis Holding AB var mycket stérre &n i Kaunis Iron AB sa har moderbolagsgaranti
stallts ut till produktionskritiska underentreprenérer for att 6verenskommelse skulle kunna nas.

Not 40 Narstaende
Moderbolagets direktagda dotterbolag redovisas i not 34, Andelar i koncernbolag. Information om ledande befattningshavare samt ersattning till
dessa, redovisas i not 6, Anstallda och personalkostnader.

Transaktioner

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncernen har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner mellan sig och koncernen som &r eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren under nuvarande eller
féregaende verksamhetsar. Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse fér nagon av styrelsens
ledaméter eller ledande befattningshavare i koncernen.
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Var revisionsberattelse har lamnats den 722 februari 2019
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Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsaéttningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg fér obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Revisionsberéttelse

Till bolagsstamman i Kaunis Holding AB, org.nr 559106-4802

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
fér Kaunis Holding AB fér ar 2018

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rs-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och
av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhall-
ande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styreisens och verkstdllande direkidrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sd &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att I&mna en revisionsberattelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en h6g grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror

pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vésentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision foér att utforma gransknings-
dtgarder som &r Idmpliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktorens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vien slutsats om ldampligheten i att styrelsen och verkstdllande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns
ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppméarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar &r
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet f&r revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte Idngre
kan fortsatta verksamheten.

o utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tilirdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller affdrsaktivi-
teterna inom koncernen foér att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga foér véra
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.



Building a better
working world

Rapport om andra Krav enligt fagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens
férvaltning av Kaunis Holding AB fér & 2018 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller foérlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Styreisens och verkstdflande direkidrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstéllande direktoren ska skéta den |6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltn-
ingen ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o padndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en h6g grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och véasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sddana tgarder, omraden och férhallanden som &r vésentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra forhdllanden som &r relevanta
f6r vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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