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Férvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Bolaget registrerades 2017-03-20 och &r sedan 2018-02-19 moderbolag i en koncern som féradlar och saljer jarnmalm samt bedriver
dérmed forenlig verksamhet. Dotterbolag i koncernen &r Kaunis Iron AB (559003-4103) och Malmtransport Norr AB (559150-4146).

Vésentliga handelser under rikenskapsaret

2019 var ett viktigt och handelserikt ar for koncernen med ett starkt positivt resultat. Efter produktionsstart av gruvan i Kaunisvaara i juli
2018 befann sig verksamheten i ett uppstartsskede. Ambitionen under 2019 var att na det arliga produktionsmalet om 2 miljoner ton
jarnmalmskoncentrat till en produktionskostnad och en kvalitet som motsvarade koncernens forvéntningar. Alla dessa mal har uppnétts
under rékenskapsaret och sedan maj 2019 &r produktionstakten ca tva miljoner ton per ér.

Né&r verksamheten startade fanns en tydlig ambition att [amna in ansékan om nytt verksamhetstillstand enligt miljsbalken inom ett ar. Den
17 juli 2019 lamnades den ansékan in, pa dagen ett ar efter produktionsstart. Att kunna presentera en helt ny ansékan pa mindre &n ett ar
var en stor utmaning. En annan viktig handelse ur ett tillstindsmassigt perspektiv var nar Mark- och miljédomstolen, i december, bekréftade
att de avser préva Naturvardsverkets begéaran om aterkallelse av det befintliga tillstindet samordnat med var ansékan om ett nytt
verksamhetstillstdnd vilket drastiskt minskat risken fér framtida driftsstopp. Den 20 december 2019 kom beslut fran Mark- och
miljsdomstolen att ekonomisk s&kerhet avseende verksamhetstillstdndet ska 6kas fran nuvarande niva pa ca 33 mkr till 155 mkr.
Koncernen har 6verkiagat beslutet d& beloppet markant overstiger béde interna och externa bedémningar av férvéantad
efterbehandlingskostnad av gruvomrédet och invéntar nu att drendet ska behandlas av Mark- och miljééverdomstolen.

Jarnmalmsmarknaden har under 2019 varit volatil och varldsléget osakert, i synnerhet under tredje kvartalet for att sedan forsiktigt
stabiliseras mot slutet av aret. Sammantaget har marknadsléget varit gynnsamt med undantag av nagot minskad efterfrdgan under andra
halvéret. Genom aktiv bearbetning av nya kunder, framst utanfor Europa har dock koncernen lyckats parera detta pa ett bra satt. Sarskilt
positivt &r att efterfrdgan pa hégkvalitativt jarnmalmskoncentrat ékar globalt, delvis som konsekvens av den fortsatta tillvaxten i Kina men
ocksa som resultat av klimat- och CO2-fragor som allt mer hamnat i fokus.

Den 1 september 2019 tilltradde Klas Dagertun som verkstallande direktsr i koncernen.

Vésentliga hindelser efter arets slut
Efter rékenskapsdrets slut har inga handelser av vasentlig karaktar intraffat.

Investeringar

Genomforda investeringar under 2019 &r i linje med férvantan fér rakenskapsaret och uppgick till cirka 174 mkr. Investeringarna har varit
kopplade till sdval produktionsrelaterade utvecklingsomraden som omraden for att forbattra koncernens miljdprestation, sékerhet och
arbetsmilj.

Finansiering

Koncernen &r i sin helhet finansierat genom eget kapital med undantag av ett mindre antal objektsfinansierade fordon och maskiner. Den
positiva utvecklingen under rékenskapsaret har vasentligt forbattrat koncernens kassaposition och likviditet. Under &ret har den checkkredit
som finns 6kats och uppgar till 77 mkr. Kredit har dock aldrig nyttjats men ger alltjiamt ytterligare finansiell trygghet.

Riskhantering

Koncernen bedriver en verksamhet som &r exponerad mot rérelser i metallpriser och valutakurser samt kanslig fér konjunkturférandringar.
Verksamheten &r férenad med arbetsmiljé- och sakerhetsrisker samt paverkar omgivande miljs. Alla delar inom koncernen arbetar
kontinuerligt med att minska de risker som verksamheten &r férenade med.

Operativa risker
Risk for olycksfall och hilsa
Koncernen hanterar stora materialfléden i dagbrott, processanldggning, vagtransport, jarnvéagstransport och hamn. Medarbetare och

entreprendrer exponeras periodvis for riskfyllda situationer som kan innebara risk for olycksfall och/eller ohélsa.

Risk hanteras genom ett systematiskt arbetsmiljéarbete i en sarskilt definierad arbetsmiljdorganisation. Sarskild vikt har under arets fasts
vid dokumentation av rutiner och policys i syfte att minimera riskerna.
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Risk foér miljopaverkan

Koncernens verksamhet paverkar luft, vatten, mark samt den biologiska mangfalden i gruvans narmiljs. Overskridande av tillstandsnivaer
for utslépp av luft och vatten eller uppkomst av buller och avfall kan leda till produktionsbegrénsningar och om nédvandiga atgéarder inte
vidtas &ven till produktionsstopp. Overskridande av tillstndsnivaer kan dven paverka fértroendet fér koncernen negativt, och darmed
mdjligheterna att fortsatta driva verksamheten.

Ett val definierat och omfattande egenkontrollprogram &r avgérande fér att minimera risk for stérre miljépaverkan &n vad som medges i
befintligt miljstillstdnd. Koncernen arbetar systematiskt med detta i dialog med berérda myndigheter och externa resurser. Som konsekvens
av Naturvardsverkets begaran om delvis terkallelse av koncernens verksamhetstillstand i juni 2018 och arbetet med den nya
tillstdndsansékan har detta sarskilt varit i fokus under aret.

Risk fér oplanerade produktionsavbrott
Produktionskedjan bestér framforallt av kontinuerliga processer dar oplanerade stopp i en del av verksamheten snabbt kan & paverkan pa
koncernens hela verksamhet och férmaga att uppna planerade leveranser.

Risk hanteras genom systematiskt underhall, kontroller och besiktningar av produktionskritiska komponenter i anldggningen. Faststéllda
datum finns fér underhallsstopp, kontroller, besiktningar och ronderingar. Som enskilt stérsta skydd foér oplanerade driftstérningar och
haverier &r ett fullgott forsakringsskydd i verksamheten. All egendom ér tillfredsstallande forsakrad och koncernen har avbrottsférsakring.

Risk for otillrdcklig komptensférsérjning

Verksamheten &r beroende av att kunna rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det galler bade for anstallda i
koncernen och f6r koncernens primara underentreprenérer. Brist pa personal med ratt erfarenhet forsvarar rekrytering och kan langsiktigt
ha negativ paverkan pa koncernens produktionsférmaga och finansiella resultat.

Den viktigaste faktorn for att kunna attrahera personal &r férmagan att framsta som en attraktiv arbetsgivare. Koncernen har en strukturerad
och genomténkt personalpolitik som ger medarbetare utrymme att utvecklas likval som marknadsméssiga villkor fér anstéllda. | frégor som
ror personalpolitik inkluderas ocksa underentreprenérer och samarbetspartners for att bygga en stark vi-kansla.

Marknads- och affédrsrisker

Risker avseende verksamhetstillstand

Koncernen bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt minerallagen och miljsbalken i dotterbolaget Kaunis Iron AB. Brott mot tillampliga
miljélagar kan leda till straffréttsliga pafoljder och tvangsatgarder samt paverka gallande tillstand. Utan ett géllande tillstand kan
verksamheten inte bedrivas. Det befintliga tillstandet évertogs fran Northland Resources AB:s konkursbo | samband med att dagbrottet i
Kaunisvaara férvérvades i februari 2018. Naturvérdsverket hade invandningar mot tillstandet redan under den tid da Northland Resources
bedrev verksamheten och har i samband med att verksamheten aterstartades sommaren 2018 ansékt om delvis aterkallelse av tillstandet
hos Mark- och miljédomstolen.

Aterkallelsesrendet har annu inte provats. Mark- och miljddomstolen har i december 2019, efter koncernens begéran, kommunicerat sin
avsikt att samordna prévningen av det nya tillstindet med aterkallelsedrendet. Bade Naturvardsverket och lansstyrelsen har stallt sig
positiva till detta.

En samordnad prévning innebar vésentligt battre férutsattningar att driva malen effektivt fér saval koncernen som myndigheterna. Det
arbete som lagts ner under aret pa den nya tillstindsansékan utgér i sig koncernens tydligaste riskhantering inom detta omréde.

Kundberoende

Den globala jarnmalmsmarknaden k&nnetecknas av ett fatal aktérer med stark konjunkturkanslighet. Koncernen har ingéngna avtal med
kunder som till stor del motsvarar den planerade produktionen de kommande &ren. En vikande konjunktur skulle kunna medféra minskad
efterfrdgan hos koncernens kunder som skulle kunna innebara minskade férsaljningsvolymer och lagre priser.

Den viktigaste formagan for att eliminera effekten av denna risk ar att sprida kundebroendet och ha en flexibel produktionsorganisation.
Detta har varit prioriterat sedan beslut fattades om &terstart av verksamheten vilket praglat det satt pa vilket koncernens organiserat sin
verksamhet. Under aret har ett omfattande fors4ljnings- och marknadsarbete genomférts som vasentligt férbattrat koncernens
marknadsposition.

Leverantérsberoende

Stora delar av verksamhetens produktionsprocess bedrivs av underentreprenérer déribland lastning och transport i dagbrottet, drift av
anrikningsverk, tgtransporter och hamntjéanster. Om en underentreprensr inte skulle kunna leva upp till sina ataganden skulle det kunna fa
bade tillfalliga och Iangsiktiga effekter p& produktionsférmaga och koncernens finansiella resultat.

Genom att arbeta med flera olika entreprendrer, tydlig ledning och styrning av verksamheten samt definierade rutiner fér arbetsmoment och
processer minimeras denna risk. Kontinuerlig utvardering av befintliga och méjliga leverantérer sker I6pande.
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Energipriser
Energi i form av diesel och el fér drift av frimst gruvmaskiner, transportfordon, kross och anrikningsverk utgér cirka 20 % av koncernens
rorelsekostnader. Férandringar i energipriser kan fa stora effekter pa rérelseresultatet.

Exponeringsrisken mot diesel &r svar att hantera och marknadsféréandringar tréffar koncernens resultat direkt. Fér handel med el och
elkraftférsérining har koncernen en uttalad elhandelspolicy som reglerar pa vilket satt koncernen skall hantera ink6p av el for att minska
effekten av tillfalliga fluktuationer pa marknaden.

Finansiella risker

Réavarupriser

Forandringar i ravarupriser har vasentlig paverkan pa koncernens resultat och kassafléde. Intakterna for koncernen styrs i allt vasentligt pa
varldsmarknadspriset for jarnmalmskoncentrat och det underliggande priset pa sjofrakt samt avtalade kvalitetspremier.

| nuvarande finanspolicy sakras inte priset pa jarnmalm. Viss riskspridning finns dock indirekt i ingangna kundavtal da forsaljningsintakten
baseras pa genomsnittspriser éver viss tid.

Valutarisk

Koncernens forsalining sker framst i USD. Utgifterna daremot avser i allt vasentligt kostnader i SEK. Fluktuationer i valutakurser kan fa
stora effekter pa koncernens kassafléde och finansiella resultat. Koncernen har inga utldndska dotterbolag varfor ingen valutarisk féreligger
avseende omrakningsexponering.

Koncernens nuvarande valutapolicy innebar att valutasékring inte gérs.

Kreditrisk
Koncernens affarsverksamhet ger upphov till kreditrisker. Kreditrisker ar framst férknippade med kundfordringar.

Fér kundavtal dar bedémning gjorts, enligt koncernens policy, att kreditrisk féreligger flyttas motpartsrisk fran kunden till svensk bank
genom Letter of Credit.

Finansieringsrisk
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte har tillracklig likviditet eller mgjlighet till extern finansiering fér att mota sina ataganden
i den l6pande verksamheten.

En grundférutsattning for aterstart av verksamheten var tillrackligt &garkapital, dels for att genomféra uppstartsprojektet och dels fér
betryggande rorelsekapital med tanke p& marknadens fluktuationer. Under 2019 som var verksamhetens férsta rakenskapsar med
kontinuerlig drift har kassapositionen och likviditeten starkts vasentligt som konsekvens av det goda resultatet.

Koncernen har en faststalld policy for finansiell planering avseende kassafléde som innebar att likviditeten alltid skall vara betryggande.
Policyn innebar bl.a. att styrelsen 16pande provar likviditetsbehovet vid nuvarande och markant férsamrade driftférutsattningar.

Rénterisk
Ranterisk avser hur avkastningen pa en rantebarande tillgéng eller kostnaden pé en rantebérande skuld paverkas av férandringar i rantan.

Koncernens framsta rénterisk i dagslaget avser rantekomponenten i leasingavtal med leverantérer. Utver leasingavtal har koncernen
varken vasentliga tiligangar eller vasentliga skulder med ranteexponering. En 6kad marknadsranta har endast marginell effekt pa
koncernens kostnader. )

Forskning och utveckling
Ingen omfattande forskning och utveckling har bedrivits under aret med undantag av viss prospektering hanforlig till verksamhetens
bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand for framtida utékad verksamhet.

Anviandandet av finansiella instrument
Koncernen har inte anvant sig av finansiella derivatinstrument under rakenskapséret. Viss effekt av instrument ingdngna under 2018 har
dock paverkat verksamheten om &n i fsrsumbar omfattning.
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Tillstandspliktig verksamhet

Den verksamhet koncernen bedriver &r omgardad av ett flertal tillstdnd och anmalningspliktiga férfaranden vilka verksamheten &r beroende
av. Férutom det miljétillstand som meddelats av Gransalvskommission &r verksamheten klassad som en Sevesoanlédggning av hégre klass
innebarande att sakerhetsrapport uppréttats med lansstyrelsen i Norrbottens I&n som tillsynsmyndighet. Bland andra tillstdnd kan namnas
tva undersékningstillstand och tre bearbetningskoncessioner meddelade av Bergsstaten, tillstdnd for hantering av explosiv vara meddelat
av Raddningstjansten, tillstand fér lagring och anvandning av stralkallor meddelade av Stralskyddsmyndigheten, dispens for vagtransport av
90 tons lastbilsekipage meddelat av Transportstyrelsen samt tillstdnd som livsmedelsanléggning med hansyn till den dricksvattenproduktion
som bedrivs meddelat av Pajala kommun.

Agarférhallanden
Kaunis Holding AB &gs av ett 80-tal investerare dar merparten av dgandet sker via andra aktiebolag. Ingen enskild aktér &ger mer &n 10 %.

Kaunis Holding AB &ger i sin tur 100 % av aktierna i Kaunis lron AB och Malmtransport Norr AB.
(10 manader)

Flerarsoversikt koncernen 2019 2018 2017
Nettoomsattning (tkr) 1618 948 312104 941
Resultat efter finansiella poster (tkr) 388 716 -60 995 -98
Roérelsemarginal (%) 24,0% Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (%) 36,5% Neg Neg
Balansomslutning (tkr) 1311197 816 828 189 734
Soliditet (%) 62,7% 63,1% 98,5%
Antal anstallda 142 50 1
Flerarsoéversikt moderforetaget 2019 2019 2018
Nettoomséttning (tkr) 6 401 4172 941
Resultat efter finansiella poster (tkr) 237 -49 -98
Balansomslutning (tkr) 633 488 624 970 189 734
Soliditet (%) 90,4% 90,3% 98,5%
Antal anstéllda 0 0 1

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen féreslar att till forfogande staende vinstmedel (kr)

Balanserat resultat 507 562 951
Avrets resultat 8 046 124
515 609 075

disponeras sa att

i ny rakning éverféres 515609 075
515 609 075
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Rapport éver resultat for koncernen

2019-01-01 2018-01-01
Not -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomséttning 2 1618 948 312 104
Kostnad for salda varor 4,78 -1122 784 -272 052
Bruttoresultat 496 164 40 052
Forséljningskostnader 7 -3194 -2 009
Administrationskostnader 5,7 -94 160 -46 828
Ovriga rérelseintakter 3,9 2 455 1456
Ovriga rérelsekostnader 7,10 -4 492 -46 610
Rorelseresultat 4,6,8,9 396 772 -53 939
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 11 3834 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 4,12 -11 890 -7 056
-8 057 -7 056
Resuitat efter finansiella poster 388 716 -60 995
Skatt pa arets resultat 14 -82 016 14 212
Arets resultat 306 700 -46 783
Rapport dver totalresultatet
2019-01-01 2018-01-01
Not -2019-12-31 -2018-12-31
Avrets resultat 306 700 -46 783
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat 306 700 -46 783
Arets resultat och &vrigt totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 306 700 -46 783
Minoritetsintresse 0 0

Da bolagets aktier inte &r féremal for handel pa en offentlig marknad s& presenteras inte nagot resultat per aktie.
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Rapport dver finansiell stallning fér koncernen

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anladggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 15
Licenser och programvaror 6 067 4 284
Koncessioner, tillstdnd och nyttjanderétter 12 406 13 957
18 473 18 240
Materiella anldggningstillgangar 16
Byggnader och mark 130 193 128 467
Anl&ggningar, maskiner och inventarier 115975 67 522
Nyttjanderéttstillgangar 4 127 098 86 690
Pagaende investeringar 101 232 6 765
474 499 289 443
Finansiella anlaggningstillgadngar
Andra langfristiga fordringar 18 33 384 30927
33 384 30927
Ovriga anldggningstillgéngar
Uppskjuten skattefordran 17 0 23 397
Férutbetalda kostnader 19 12 843 14 785
12 843 38182
Summa anldggningstillgangar 539 200 376 793
Omsiittningstillgangar
Varulager m.m. 20
Ravaror och férnédenheter 29 751 5781
Varor under tillverkning 23 217 42 956
Fardiga varor och handelsvaror 6 202 63 025
59 170 111762
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 101 977 98 452
Aktuell skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 22 133910 24 810
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 21 029 13 895
256 917 137 156
Kortfristiga placeringar 24,30 0 731
Kassa och bank 25,29 455 911 190 385
Summa omsittningstillgangar 771 997 440 035
SUMMA TILLGANGAR 1311197 816 828
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 57 150 57 150
Ovrigt tillskjutet kapital 503 900 503 900
Balanserat resultat 261 456 -45 671
822 506 515379
Léngfristiga skulder 27,28
Avséttningar 26 46 044 44 645
Uppskjuten skatteskuld 17 14 557 0
Skulder till kreditinstitut 0 2882
Leasingskuld 4 94 325 71283
Ovriga skulder 51 630 46 050
206 556 164 860
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2882 2882
Leverantérsskulder 146 761 44 257
Aktuella skatteskulder 14 44 215 0
Leasingskuld 4,28 36 144 16 058
Ovriga skulder 30 9 367 4138
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31 42 766 69 255
282134 136 589
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1311197 816 828
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Rapport dver férandringar i eget kapital for koncernen Ovrigt
tillskjutet Balanserat
Aktiekapital kapital resultat Totalt
Ingdende balans 2018-01-01 19 050 167 500 352 186 902
Arets resultat 0 0 -46 783 -46 783
Avrets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 -46 783 -46 783
Transaktioner med agare
Nyemission 38 100 336 400 0 374 500
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 759 759
Utgaende eget kapital 2018-12-31 57 150 503 900 -45 671 515 379
Ingéende eget kapital 2019-01-01 57 150 503 900 -45 671 515 379
Avrets resultat 0 0 306 700 306 700
Avrets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 306 700 306 700
Transaktioner med agare
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 429 429
Utgaende balans 2019-12-31 57 150 503 900 261 457 822 507

9 (39)



Kaunis Holding AB
559106-4802

Rapport éver kassafléden for koncernen

2019-01-01 2018-01-01
Not -2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 397 139 -53 939
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 7 29 187 10 102
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgadngar s 42 584 0
Realisationsresultat -35 -251
Férandringar i avséttningar 26 1399 15 244
Marknadsvardeférandring i finansiella instrument 731 3744
Valutavinster pa finansiella instrument 3834 0
Diskonteringsréntor -313 -904
474 525 -26 004
Erlagd rénta 0 -851
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 474 525 -26 854
Féréndringar i rérelsekapital
Foréandring av varulager 52 593 -111 762
Forandring av rérelsefordringar -117 819 -35 793
Foréandring av rérelseskulder 81 500 -13 832
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 490 799 -188 241
Investeringsverksamheten
Forvarv av tillgangar genom dotterféretag 0 -44 831
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 16 -171 006 -54 280
Forvarv avimmateriella anlaggningstiligadngar 15 -3 061 -4 909
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2 457 -30 927
Investeringar i finansiella instrument 0 -4 476
Foérséljning av anldggningstillgangar 35 806
Kassaflode fran investeringsverksamheten -176 488 -138 617
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 374 500
Upptagna lan 0 9343
Amortering av skuld -2 882 -3 579
Amorteringsandel leasingbetalningar -40 335 0
Betald rénta -5 997 0
Optionspremier 429 759
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48 785 381 023
Arets kassafléde 265 526 54 165
Likvida medel vid arets bérjan 190 385 136 220
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 25 455 911 190 385
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Resultatrdkning fér moderbolaget

2019-01-01 2018-01-01
Not -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 2,3 6 401 4172
Kostnad for salda varor 0 0
Bruttoresultat 6 401 4172
Férsaljningskostnader 0 0
Administrationskostnader 5,6,7 -6 164 -4 221
Ovriga rérelseintakter 9 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Rérelseresultat 6,7,34 237 -49
Resuitat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter 12 0 0
0 0
Resultat efter finansiella poster 237 -49
Bokslutsdispositioner 13 10 000 0
Resultat fore skatt 10 237 -49
Skatt pa arets resultat 14 -2 191 2171
Arets resultat 8 046 2074
Rapport éver totalresultatet for moderbolaget
Not -2019-12-31 -2018-12-31
Arets resultat 8 046 2074
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat 8 046 2074
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Balansrékning fér moderbolaget

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 35,36 195 050 193 050
Uppskjuten skattefordran 17 0 2171
195 050 195 221
Summa anldggningstillgangar 195 050 195 221
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 37 379 531 363 530
Ovriga fordringar 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 51 47
379 582 363 577
Kassa och bank 25,29 58 855 66 172
Summa omsiéttningstillgangar 438 438 429 749
SUMMA TILLGANGAR 633 488 624 970
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Balansrékning for moderbolaget

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 38
Bundet eget kapital
Aktiekapital 57 150 57 150
57 150 57 150
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 336 400
Balanserat resultat 507 563 168 611
Arets resultat 8 046 2123
515 609 507 134
Summa eget kapital 572 759 564 284
Langfristiga skulder 27
Ovriga skulder 60 000 60 000
60 000 60 000
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 139 12
Aktuella skatteskulder 19 0
Ovriga skulder 30 570 669
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 0 5
728 686
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 633 488 624 970
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Rapport éver fordndringar i eget kapital for moderféretaget

Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Arets
resultat resultat
Ingdende balans 2018-01-01 19 050 167 500 450 -98
Omféring inom eget kapital -167 500 167 402 98
Arets resultat 0 0 0 2123
Arets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 0 2123
Transaktioner med &gare
Nyemission 38 100 336 400 0 0
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 759 0
Omféring inom eget kapital 0 -167 500 167 402 98
Utgaende eget kapital 2018-12-31 57 150 336 400 168 611 2123
Ingdende eget kapital 2019-01-01 57 150 336 400 168 611 2123
Omféring inom eget kapital 0 -336 400 338 523 -2123
Arets resultat 0 0 0 8 046
Arets 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 0 8 046
Transaktioner med dgare
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 429 0
Utgaende balans 2019-12-31 57 150 0 507 563 8 046
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Moderféretagets kassaflédesanalys

2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat 237 -49
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
Inga 0 0
237 -49
Erhallen ranta 0 0
Erlagd rénta 0 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 237 -49
fore forandringar av rorelsekapital
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rérelsefordringar -4 006 -388 062
Fo6randring av rorelseskulder 23 -2 146
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 746 -390 257
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i koncernféretag 0 -50 050
Utbetalda aktiedgartillskott koncernféretag 0 -5 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -55 050
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 374 500
Optionspremier 429 759
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 429 375 259
Arets kassafléde -3317 -70 048
Likvida medel vid arets borjan 66 172 136 220
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 25 58 855 66 172
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Redovisningsprinciper

Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer (belopp i tkr).
Kaunis Holding AB (559106-4802) Képmangatan 56, 972 34 Lulea.

Styrelsen har den 6 februari 2020 godként denna koncernredovisning fér offentliggérande och fér faststéilelse av arstamman den mars
2020.

Not 1 Vésentliga redovisnings- och varderingsprinciper

Allmé&nna redovisningsprinciper

Bolaget &r moderbolag i Kaunis Holding koncernen ("Kaunis") vars huvudsakliga verksamhet &r gruvbrytning och att framstélla
jarnmalmskoncentrat samt dérmed férenlig verksamhet. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). Vidare tillampar
koncernen &ven Radet fér Finansiell Rapporterings rekommendation "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner” vilken
specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som krévs enligt bestdmmelserna i &rsredovisningslagen. Moderbolagets funktionella valuta ar
svenska kronor (SEK), vilket ocksa &r rapporteringsvalutan fér koncernen och fér moderbolaget. | koncernens redovisning har vérdering av
poster skett till anskaffningsvarde, med undantag for vissa finansiella tillgangar och skulder (derivatinstrument), dar vardering sker till
verkligt varde.

Moderbolagets redovisningsprinciper féljer koncernens med undantag fér de tvingande regler som framgér i Radet fér Finansiell
Rapporterings rekommendation "RFR 2 Redovisning for juridiska personer”. Redovisningsprinciperna fér moderbolaget framgéar under
rubriken "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats. Dessa principer har tillampats konsekvent fér presenterade ar, savida
inte annat anges.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller dndrade IFRS
| detta avsnitt redogérs fér vilka nya och dndrade redovisningsprinciper som har tréatt ikraft 1 januari 2019 och som har vasentlig effekt pa
koncernens rakenskaper.

IFRS 16

Standarden ersétter tidigare standarder och tolkningsuttalanden om leasing. Standarden innebdr att tiligangar och skulder hanférliga till
leasingavtal, med négra f& undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en réttighet
att anvénda en tillgang under en viss tidsperiod och samtidigt har en skyldighet att betala fér denna rattighet. Effekterna av regelverket blir
att betalningar for leasingavtal som tidigare bedémts som operationella och klassificerats som leasingkostnader i arsredovisningen nu ska
aktiveras vid avtalsstart som anlaggningstiligang respektive skuld dér de I6pande kostnaderna istéllet klassificeras som avskrivning
respektive rénta. Redovisningen for leasegivaren &r i all vasentlighet oférandrad.

For Koncernens rékning sa har inférandet av IFRS 16 haft effekten att fler avtal &n tidigare redovisas i balansrakningen. De vasentliga
kontrakten som far effekt pa koncernens balansrakning avser hyra av 28 st lastbilschassin som anvénds fér vagtransport av
jarnmalmskoncentrat fran Kaunisvaara till Pitkajarvi samt den malmlagringshall som &r en del av koncernens avtal avseende hamntjanster i
Narvik. Lastbilspabyggnaderna samt lastbilsslédpen redovisades som finansiell lease dven under IAS 17.

Vid évergangstillfallet har koncernen valt att tilldmpa den férenklade évergédngsmetoden som IFRS 16 tillater och darmed inte rakna om
jamforelsetal. Koncernen har &ven valt att inte ompréva befintliga leasingavtal utan den nya definitionen av ett leasingavtal kommer endast
tilldmpas pa avtal ingangna efter 2018-12-31. Skillnaderna mellan med redovisning enligt IAS 17 (UB 2018-12-31) och enligt IFRS 16 (IB
2019-01-01) redovisas fér i not 4. Tillgdngar har varderats genom retroaktiv omrakning fran avtalets ingdng medan skulder har varderats till
nuvérdet av aterstiende leasingbetalningar med hjélp av den marginella lanerantan vid den férsta tillampningsdagen.

Nya standarder och tolkningar som trader ikraft under kalenderar 2020 eller senare
Inga nya standarder eller tolkningar som fér nérvarande ar beslutade att trada ikraft 2020 eller senare bedéms ha vasentlig paverkan pa
koncernens rakenskaper.
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Vésentliga uppskattningar och bedémningar

Fér att kunna upprétta redovisning enligt IFRS maste beddémningar och antaganden géras som paverkar de redovisade tillgangs- och
skuldbeloppen respektive intakts- och kostnadsbeloppen samt évrig information som ldmnas i bokslutet. Styrelsens och foretagsledningens
uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska utfallet kan skilja
sig frén dessa bedémningar. Inga vésentliga férandringar i uppskattningar och bedémningar har skett jamfért med féregaende ér.

Varulagervérdering

Varulagret paverkas av uppskattningar och bedémningar avseende produktkalkyler, tillampning av lagsta vardes princip och bedémning av
inkurans. Jamfort med féregdende ar har osdkerheten i uppskattningar och bedémningar minskat da mer historisk produktionsdata finns att
tillga eftersom verksamheten varit i drift i 18 ménader och nu bedrivs i normal produktions fas.

Efterbehandlingskostnader

Avsattningar fér efterbehandlingskostnader bedéms utifran dagens férutsattningar av framtida férvéntade efterbehandlingskostnader.
Omprévningar sker regelbundet av externa specialister och vid behov uppdateras erforderliga avsattningar nar uppskattade férutsattningar
forandras. Exempel pé faktorer som paverkar forutséttningarna ar gruvans design, storlek och livslangd, val av efterbehandlingsmetod,
tekniska omsténdigheter och kostnadselement.

Prévning av nedskrivningsbehov anldggningstiligéngar

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgangar baserar sig pa foretagets interna affarsplan samt antaganden om framtida
utveckling av bland annat metallpriser och valutakurser. | nedskrivningstestet faststalls atervinningsvardet fér koncernens
kassagenererande enheter genom berakning av nyttjandevérdet. Férandringar i marknadspriser har stor paverkan pa koncernens framtida
kassafléde och dérigenom pé bade pa nyttjandevarde och bedémt nedskrivningsbehov. Antaganden om prisutveckling och valutakurser
utférs av koncernens styrelse med stéd av extern expertis. Antaganden prévas arligen och justeras vid behov.

Nyttiandeperiod och avskrivningsmetod anldggningstiligangar

Avskrivningstider pa koncernens anléggningstillgéngar inom gruva och féradlingsprocess &r starkt knutna till framtida malmuttag och
gruvans livslangd. Foretagsledningen prévar kontinuerligt om férandringar i produktionsplan och maimreserver bedéms ha effekt pa vald
nyttiandeperiod och avskrivningsmetod och gér erforderliga justeringar.

Leasingkontrakt

I och med nya redovisningsregler avseende vad som utgér en leasing sé kravs i manga fall uppskattningar och bedémningar. Bland annat
sa ska identifierbara tillgangar i leverantérsavtal bedémas utifran vem som har kontrollen och erhéller de ekonomiska férdelarna av
tillgéngen. Tjénsteavtal som tidigare redovisats som rérelsekostnad éver tid kan istallet vasentligt 6ka koncernens balansréakning och
paverka viktiga nyckeltal beroende pa féretagsledningens bedémning.

Going concern

Féretagsledningen har gjort bedémningen att kriterierna fér going concern &r uppfylida. Kaunis Iron AB:s miljstillstand for att driva
gruvverksamhet i Kaunisvaara dagbrottet har ifrdgasatts av Naturvardsverket och arende ligger hos Mark- och Miljisdomstolen om begéran
att tillstdndet delvis ska dras tillbaka. Ett indraget miljstillstand skulle betyda att koncernen inte langre kan bedriva sin verksamhet och
framtida drift ifrégasattas vilket kan fa vasentliga effekter pa vardering av koncernens tillgangar.

Klassificering m.m.

Anl&ggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv
ménader réknat fran balansdagen. Omséttningstiligdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas inom 12 ménader raknat fran balansdagen.

Rérelsesegment rapportering

Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver affirsverksamhet frén vilken den kan generera intékter och &drar sig kostnader
och fér vilka det finns fristéende finansiell information tiligénglig. Ett rérelsesegments resultat féljs vidare upp av féretagets hogste
verkstéllande beslutshavare, vilket &r koncernledningen f6r att utvardera resultatet samt kunna allokera resurser till rérelsesegmentet. |
Kaunis finns endast ett rérelsesegment identifierat varfor ingen separat rérelsesegmentsrapportering presenteras.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterféretag. Med dotterforetag avses de féretag i vilka moderféretaget, direkt
eller indirekt, har ett bestémmande inflytande. | normalfallet avser detta féretag dar moderforetaget innehar mer &n 50 % av résterna. |
koncernredovisningen ingér dotterforetagen fran den dagen koncernen erhéller bestammande inflytande tills den dag det inte langre
foreligger.
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