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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun:

Fortsatt geopolitisk osdkerhet praglar
verksamheten

@ rauvnis 1RON

Det andra kvartalet har fortsatt praglats av den geopolitiska
utvecklingen i Mellandstern. Hormuzsundet har varit stangt
under i princip hela perioden vilket paverkat de globala
handelsflédena och forutsattningarna for sjotransporter.
Sjofrakterna har varit nast intill dubbelt sa héga som under det
forsta kvartalet, en utveckling som inleddes redan mot slutet av
foregaende kvartal. Mot slutet av perioden aterupptogs
sjotrafiken delvis genom Hormuzsundet, vilket resulterade i att
sjofrakterna foll tillbaka. Kostnadsnivaerna ar dock fortsatt
hogre an de var innan konflikten brét ut och osdkerheten
framat ar stor. Samtidigt starktes den amerikanska dollarn fran
drygt 9,20 under forsta kvartalet till 9,74 kronor mot den
svenska kronan, medan jarnmalmspriset lag stabilt i intervallet
115-120 USD per ton.

Forutom de direkta effekterna av hégre kostnader for
sjofrakter har laget i Mellandstern varit besvarligt utifran ett
leveransperspektiv. En planerad leverans har styrts om till Kina
vilket medfor en hogre kapitalbindning i omsattningstillgangar
tillsammans med lagre marginal pa grund av dnnu hogre
kostnad for sjofrakt.

@ IKAUNIS IRON

Produktionsmassigt utvecklades verksamheten nagot battre an under det
forsta kvartalet. Hogre jarnhalter i den brutna malmen bidrog till en nagot
hogre produktion, samtidigt som de fortsatt hoga sjofrakterna paverkade
kostnadsbilden. Totalt producerades 587 kton jamfort med 532 kton under
forsta kvartalet.

Sammanfattningsvis har det andra kvartalet kdnnetecknats av fortsatt
geopolitisk osdkerhet och forandrade forutsattningar for den globala
logistiken. Samtidigt har produktionen varit nagot hégre an under arets
forsta kvartal och jarnmalmspriserna varit tamligen stabila. Fokus framat
ligger fortsatt pa att folja utvecklingen i omvarlden och bedriva
verksamheten med en stabil och effektiv produktion utifran de
forutsattningar som rader.

KLAS DAGERTUN
VD, Kaunis Iron
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Viktiga handelser

- Jarnmalmspriset (Platts 65) har handlats i spannet 114-129 USD under andra kvartalet
- Dollarn staktes nagot mot den svenska kronan och uppgick i genomsnitt till 9,36 USD/SEK.

- Utleveranser om 426 kton fran Narvik.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser efter balansdagen.

Sammanfattning per kvartal - produktionsrelaterad data

Tapuli Q2-2026 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026
Grabergsproduktion, kton 1088 4177 3179 1609 845
Malmproduktion, kton 1525 1781 1778 1449 1731
Halter
Ingdaende jdrnhalt 27,0% 22,4% 22,6% 24,1% 25,2%
Utgdende jarnhalt 67,7% 68,3% 68,0% 67,8% 67,7%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 587 476 435 560 532

Sammanfattning per kvartal - finansiell data

Q2-2026 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026
Nettoomsattning 610 349 616 421 363
Operativa kostnader inkl stripping cost -396 -418 -413 -421 -388
Kostnader for sjofrakter -110 0 -84 0 0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 80 -97 77 41 73
Avskrivningar -74 -71 -71 -76 -74
Nedskrivning Stripping Cost 0 0 0 -536 0
Rorelseresultat (EBIT) 6 -168 7 -571 -1
Investeringar (exkl stripping cost) 0 39 45 24 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -69 -95 -75 0 152
Avkastning pa sysselsatt kapital -28% -15% -10% -36% -35%
Resultat per aktie 0,05 -1,95 0,09 -6,00 -0,01

Produktionen av malm i gruvan uppgick till 1 525 kton under det
andra kvartalet 2026 vilket dr lagre an motsvarande period
foregaende ar da produktionen uppgick till 1 781 kton.
Produktionen av graberg uppgick till 1 088 kton och ligger
planenligt pa en lagre niva jamfort med samma kvartal foregaende
ar (4 177 kton). Den lagre grabergsproduktionen har haft en
positiv effekt pa verksamhetens kostnadsniva och bidragit till en
férbattrad cash cost.

De operativa kostnaderna minskade med 21 mkr jamfort med
motsvarande period féregaende ar vilket huvudsakligen ar ett
resultat av den lagre grabergsproduktionen. Operativa kostnader
exkluderar lagerférandringar.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 610 mkr under det andra kvartalet, vilket
innebar en 6kning med 261 mkr jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Okningen férklaras huvudsakligen av en hégre volym
levererad jarnmalmskoncentrat. Under kvartalet levererades totalt 426
kton ut fran Narvik jamfort med 401 kton under det andra kvartalet 2025.

Produktionen i anrikningsverket uppgick till 587 kton under det andra
kvartalet jamfort med 476 kton under motsvarande period foregaende ar.
Okningen beror i huvudsak pa hégre ingdende jarnhalt.
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Analys av rorelseresultatet

Q2-2026 Q1-2026 Q2-2025
Rorelseresultat 6 -1 -168
Forandring 7 174
Volymer 176 163
Prisforandring -39 -12
Marknadspris (FOB) -51 14
Valutaeffekt 12 -26
Operativa kostnader, exklusive Lagerférdndring -8 22
Avskrivningar 0 -3
Lagerforandring -123 -63
Jamforelsestorande poster -1 57
Ovrigt 2 11
Forandring 7 174
100 — Rorelseresultatet uppgick till 6 mkr vilket &r en
forbattring med 174 mkr jamfort med motsvarande
50 period foregaende ar. Forbattringen forklaras framst
av en hogre nettoomsattning till foljd av hogre
2 . é 5 utleveranser.
0
-110 - Tva leveranser har genomforts med CFR- respektive
50 l . CIF-villkor dar saljaren betalar sjéfrakten jamfort
- 63 e med sedvanliga FOB-villkor dar kdparen star for
frakten. Detta innebdr att intdkterna ar 110 mkr
-100 hogre an vid leveransvillkoret FOB. Detta har endast
en begransad resultateffekt da sjéfrakterna
redovisas som en kostnad.
-150
-168 Marknadspriset var nagot battre jamfort med
el . Strakter Operati . o L Rorel samma kvartal 2025 men motverkas av en svagare
e g s i Ot e, ameriansk collr
Q22025 poster 2026

De jamforelsestérande posterna avser
nedskrivningar lager under Q2 2025.

Marknadsutveckling jarnmalmspriset Platts 65

Nedanstaende graf visar utvecklingen for jarnmalmspriset platts 65 sedan forsta kvartalet 2021 till och med andra kvartalet 2026.

Platts 65
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"Fortsatt stabil men pressad marknad.
Stora utmaningar avseende sjéfrakterna
pd grund av oroligheterna i Hormuzsundet"
- Linus Styrman, CFO



Investeringar och kassaflode
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Kassaflodet under det andra kvartalet uppgick till -89 mkr.
Rorelsen genererade ett positivt kassaflode om 84 mkr fére
forandringar i rérelsekapital, vilket speglar fortsatt god
underliggande kostnadskontroll.

Det negativa kassaflodet forklaras huvudsakligen av 6kade
kundfordringar till foljd av uppskjutna leveranser till
Mellandstern.

Inga storre investeringar har genomforts under kvartalet
vilket ar i enlighet med faststalld budget. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten hanfor sig uteslutande till
amorteringar av 1dn och leasingskulder.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvarldsrisker, finansiella risker, verksamhets-
och afférsrisker samt efterlevnadsrisker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen paverkar efterfragan pa
jarnmalmskoncentrat. For mer information om risker och riskhantering hanvisas till Kaunis Holdings Ars- och hallbarhetsredovisning for 2025:
Riskhantering sidorna 30-33 i Ars- och hallbarhetsredovisning som &r publicerad pa bolagets hemsida.

Hallbar utveckling

Kvartal Ackumulerat
Q2-2026 Q2-2025 2026 2025
Olyckor med franvaro per miljon arbetade timmar (LTIF) 0,0 0,0 0,0 2,3
Totalt registrerbara olyckor per miljon arbetade timmar (TRIF) 14,9 0,0 17,2 9,0
Sjukfranvaro, % 4,7% 6,0% 5,5% 7,1%
Antal allvarliga miljohdndelser 1 2 1 3
Ton CO, 7 487 11460 14 986 23351

Personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 79 mkr under det andra
kvartalet, vilket innebar en minskning med 11 mkr jamfért med
motsvarande kvartal 2025.

Olyckor

Olycksfallsfrekvensen (LTIF) uppgick till noll under kvartalet, da
inga olyckor med franvaro intraffade. Motsvarande siffra for
samma kvartal féregaende ar var 0. Den totala rapporterade
olycksfrekvensen (TRIF) uppgick till 14,9, vilket innebéar en 6kning
jamfoért med samma period foregaende ar.

Miljo
Under kvartalet rapporterades endast en allvarlig miljohandelse
vilket innebér en forbattring jamfort med motsvarande period

foregaende ar. De totala koldioxidutslappen minskade samtidigt
med 3 973 ton jamfort med samma period foregaende ar.

@ IKAUNIS IRON
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Kommande finansiell information

Bolagets finansiella kalender
Delarsrapport Q3 2026 - 28 oktober 2026

Kontaktpersoner hos Kaunis Holding AB

Klas Dagertun, VD
klas.dagertun@kaunisiron.se
+46 70 591 00 41

Linus Styrman, CFO
linus.styrman@kaunisiron.se
+46 72 724 44 00

Rapport 6ver resultat for koncernen i sammandrag

Belopp i mkr Not Q2-2026 Q2-2025 YTD 2026 YTD 2025 2025
Nettoomsattning 4 610 349 973 733 1770
Kostnad for salda varor -457 -466 -787 -874 -2326
Bruttovinst 153 -117 186 -141 -556
Forsaljningskostnader -1 -1 -2 -2 -4
Administrationskostnader -153 -46 -191 -91 -258
Ovriga rérelseintikter 7 1 12 3 35
Ovriga rérelsekostnader 0 -5 0 -16 -28
Rorelseresultat 6 -168 5 -247 -811
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 2 3 5 6 11
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 -4 -4 -8 -12
Resultat efter finansiella poster 6 -169 6 -249 -813
Skatt -2 28 -3 43 166
Resultat 4 -141 3 -206 -646
Rapport dver totalresultatet

Resultat 4 -141 3 -206 -646
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Kassaflodessdkring 0 -6 0 10 9
Avgar skatt 0 1 0 -2 -2
Ovrigt totalresultat 0 -5 0 8 7
Totalresultat 4 -146 3 -198 -639

Nettoomsattningen uppgick till 610 mkr under det andra kvartalet
2026, jamfort med 349 mkr under motsvarande period foregaende
ar. Okningen forklaras framst av hégre utleveranser.

Darutover har tva leveranser genomforts med CFR respektive CIF
som leveransvillkor, vilket har 6kat saval nettoomsattningen som
periodens administrationskostnader for sjofrakter med cirka 110
mkr. Effekten ar darmed huvudsakligen bruttobaserad och bor
beaktas vid jamforelser med tidigare perioder.

Det genomsnittliga jarnmalmspriset enligt Platts 65-index uppgick

till 121,9 USD per ton under kvartalet, vilket innebar en 6kning fran
108,4 USD per ton under motsvarande period féregaende ar.

@ IKAUNIS IRON

Priset FOB uppgick till 97 USD per ton. Vid utgangen av kvartalet ar en
leverans 6ppen med prisperiod i juli 2026, vilket innebar att en del av
kvartalets leveranser @nnu inte ar slutligt prissatta.

Samtliga av koncernens intdkter genereras i amerikanska dollar. Den
amerikanska dollarn har starkts mot den svenska kronan under kvartalet,
men ligger pa en lagre niva jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Den genomsnittliga valutakursen uppgick till 9,36 USD/SEK, jamfort
med 9,67 under det andra kvartalet 2025.

Sammanfattningsvis speglar utvecklingen en fortsatt utmanande
marknadssituation, saval for jarnmalm som sjofrakter tillsammans med
negativa valutaeffekter verksamheten jamfort med andra kvartalet 2025.
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen i sammandrag

Belopp i mkr Not 30-jun-26 30-jun-25
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 79 90
Materiella anlaggningstillgangar 1101 1904
Finansiella anlaggningstillgangar 5 2 2
Forutbetalda kostnader 1 3
Summa anlaggningstillgangar 1183 1999
Omséittningstillgdngar

Varulager 354 316
Kortfristiga fordringar 5 412 194
Likvida medel 5,6 506 519
Summa Omsattningstillgangar 1272 1029
SUMMA TILLGANGAR 2455 3028
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 75 75
Ovrigt tillskjutet kapital 893 885
Balanserat resultat 3 847 1293
Summa eget kapital 1814 2253
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 5 154 298
Summa langfristiga skulder 154 298
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder 5 487 477
Summa kortfristiga skulder 487 477
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 455 3028
Materiella anlaggningstillgdngar har minskat jamfért med det Rorelsekapitalet utvecklades negativt under kvartalet, framst till foljd av
andra kvartalet 2025, huvudsakligen till foljd av nedskrivning av Okade kundfordringar jamfort med foregaende kvartal.

aktiverade stripping costs samt avskrivningar pa ovriga Kortfristiga skulder har samtidigt 6kat, vilket framst &r hanforligt till en
tillgangar. 6kning av belanade fakturor.

Totala investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 0 mkr.

Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

Belopp i mkr Not Q2-2026 Q2-2025
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 6 -169
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 69 72
Erhallna réntor 0 0
Erlagda réntor 0 0
Betalda skatter 3 -2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital 78 -99
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -153 4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -75 -95
Investeringsverksamheten 0 -63
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -63
Finansieringsverksamheten -14 64
Utdelning 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 64
Kassaflode -89 -95
Ingédende kassa 595 614
Utgdende kassa 506 519
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt
tillskjutet Balanserat

Belopp i mkr Aktiekapital kapital ~Sakrings reserv resultat Totalt
Ingédende eget kapital 2025-01-01 75 893 -7 1505 2 465

Rattelse av fel hanforliga till foregaende ar 0 0 0 -13 -13

Ingdende eget kapital efter rattelse av fel 75 893 -7 1492 2452

Periodens resultat 0 0 0 -648 -648
Ovrigt totalresultat 0 0 7 0 7

Arets totalresultat 0 0 7 -648 1811
Transaktioner med dgare

Inlésen teckningsoptioner 0 0 0 0 0

Utdelning 0 0 0 0 0
Transaktioner med dgare 0 0 0 0 0
Utgdende eget kapital 2025-12-31 75 893 0 844 1811
Ingdende eget kapital 2026-01-01 75 893 0 844 1811

Periodens resultat 0 0 0 3 3
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0

Arets totalresultat 0 (] 0 3 3
Transaktioner med dgare

Inlésen teckningsoptioner 0 0 0 0 0

Utdelning 0 0 0 0 0
Transaktioner med dgare 0 0 0 0 0
Utgdende eget kapital 2026-06-30 75 893 0 847 1814

Rapport 6ver resultat for moderbolaget i sammandrag

Belopp i mkr Not Q2-2026 Q2-2025 YTD 2026 YTD 2025 2025
Nettoomsattning 4 1 1 2 4 6
Bruttovinst 1 1 2 4 6
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -1 -1 -1 -3 -6
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 0 0 1 0 0
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 0 0 1 0 0
Bokslutsdispostioner 0 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0 0
Resultat 0 0 0 0 0
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Rapport 6ver finansiell stillning for moderbolaget i sammandrag

Belopp i mkr Not 30-jun-26 30-jun-25
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar 5 1530 1530
Langfristiga fordringar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 1530 1530
Omséittningstillgdngar

Fordringar hos koncernforetag 55 56
Likvida medel 5,6 0 1
Summa Omsattningstillgangar 55 57
SUMMA TILLGANGAR 1585 1586
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 75 75
Balanserat resultat 618 617
Overkursfond 893 893
Resultat 0 1
Summa eget kapital 1585 1585
OBESKATTADE RESERVER

Obeskattade reserver 0 0
Summa obeskattade reserver 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 5 0 1
Summa kortfristiga skulder 0 1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1585 1586

Bolagsinformation

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Kaunis
Holding AB ("Koncernen"), organisationsnummer 559106-4802,
och dess dotterforetag, vars huvudsakliga verksamhet ar
gruvbrytning och framstéllning av jarnmalmskoncentrat samt
darmed forenlig verksamhet. Moderbolaget ar ett registrerat
aktiebolagi och med séte i Luled, Sverige. Adressen till
huvudkontoret &r Stationsgatan 46 i Lulea.

Not 1 - Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport i sammandrag ar uppréattad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. | tilldgg tillampas i
delarsrapporten dven aktuella delar i arsredovisningslagen
(1995:1554) dar svensk lag stéller ytterligare krav.
Deldrsrapporten har upprattats utifrdan antagandet om
fortlevnad.

Delarsrapporten innehaller inte all information och upplysningar
som kravs av fullstandiga finansiella rapporter och bor darfor
lasas tillsammans med koncernens arsredovisning for
rakenskapsaret 2025. Tillimpade principer for redovisning och
vardering i deldrsrapporten 6verensstammer med vad som
beskrivs i avsnittet redovisningsprinciper i arsredovisningen
2025, Not 1 som &r publicerad pa var hemsida.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i miljoner svenska
kronor (mkr) om inget annat anges.

@ IKAUNIS IRON

Moderbolagets redovisningsprinciper

Kaunis Holding AB ar moderbolag i koncernen. Moderbolaget har
upprattat sin finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och metoder for berakningar foljs i
delarsrapporten som i den senaste publicerade arsredovisningen.

Not 2 - Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vid uppréattandet av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen
och styrelsen gora vissa bedémningar och antaganden som paverkar
det redovisade vardet av tillgangs- och skuldposter respektive intakts-
och kostnadsposter samt [dmnad information i 6vrigt. Bedémningarna
baseras pa erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen
bedémer vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt utfall
kan sedan skilja sig fran dessa bedémningar om andra forutsattningar
uppkommer. Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande
och bedéms inte innebara nagon betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rakenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna
period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Not 3 - Rittelse av fel avseende uppskjuten skatt

Under kvartalet har koncernen rattat tidigare felaktigt redovisad
uppskjuten skatt hanforlig till forvarvet av Kaunis Iron AB. Rattelsen har
genomforts enligt IAS 8, varvid ingaende balanserat resultat fér 2025
har justerats med 13 mkr. Resterande 2 mkr redovisas 6ver resultatet
for 2025 och 2026, och jamforelsesiffror har omraknats. Uppskjuten
skatt hanforlig till dessa poster uppgar darmed till 0 per balansdagen
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Not 4 - Intdkter

Q2-2026 Q2-2025

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Geografisk region
Sverige 0 1 0 1
Ovriga Norden 0 0 0 0
Ovriga Varlden 610 0 339 0
Intdkter fran avtal med kunder 610 1 339 1
Typ av vara eller tjénst
Jarnmalm 610 0 339 0
Ovrigt 0 1 0 1
Intdkter fran avtal med kunder 610 1 339 1

Oppna ej slutreglerade intikter

Vid utgangen av juni var en utleverans "6ppen”.
Oppna leveranser virderas enligt nedanstdende tabell avseende index fér Platts 65 altenativt Metal Bulletin 65.

Leveransdatum Volym (kton) Prisperiod for slutligt pris Vardering MB 65
2026-02-16 175 jul-26 114

Not 5 - Finansiella instrument

Redovisat virde

Finansiella tillgangar 30-jun-26 30-jun-25 31-dec-25
Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvdrde

Andra langfristiga fordringar 2 2 2
Fordringar pa kunder 355 141 214
Ovriga fordringar, kortfristiga 0 0 3
Likvida medel 506 519 463

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via totalresultat

Derivatinstrument 0 6 0
863 668 683
Finansiella skulder 30-jun-26 30-jun-25 31-dec-25
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde
Skulder till kreditinstitut, langfristiga 12 34 21
Skulder till kreditinstitut, kortfristiga 22 15 21
Fakturabelaning, kortfristig 81 74 69
Leverantorsskulder 163 214 152
Ovriga skulder, kortfristiga 72 0 0

Finansiella skulder virderade till verkligt vdrde via évrigt totalresultat
Derivatinstrument 0 0 0
350 336 262

Not 6 - Likvida medel Q2-2026 Q2-2025

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Bankmedel 313 0 519 1
Sparrade bankmedel 193 0 0 0
Disponibla tillgodohavanden 506 0 519 1

Sparrade bankmedel avser bankgaranti till Iansstyrelsen i Norrbottens lan for efterbehandlingskostnader i enlighet med géllande miljotillstand.
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Redovisning till verkligt varde

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i rapport
over finansiell stallning lamnas upplysning om niva enligt verkligt
vardehierarkin.

Nivéd 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar och skulder.

Nivd 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen genom direkt (dvs.
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Nivd 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata).

Upplysningar om verkligt virde

Rdntebdrande fordringar och skulder

| upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde fér rantebarande
skulder genom en diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta.

Per 30 juni 2026 uppgar det verkliga vardet for skulder till
kreditinstitut till 187 mkr och 110 mkr per 31 december 2025.

Not 7 - Transaktioner med narstaende

Kortfristiga fordringar

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel,
leverantorsskulder och upplupna kostnader anses det redovisade vardet
vara en god approximation av det verkliga vardet.

Fordringar pa kunder varderas till verkligt varde utifran faktorer som
jarnmalmspris, och vardeférandringar redovisas i nettoomsattningen.
Positiv vardedkning bokfors som fordran pa kund, medan negativ
forandring redovisas netto mot 6vriga skulder, vilket speglar
aterbetalningsforpliktelsen.

Langfristiga skulder med rérlig rénta

For langfristiga skulder med rorlig ranta anses verkligt varde
o6verensstimma med redovisat virde da de kreditmarginaler som avtalats
ar marknadsmadssiga. Koncernen har inga langfristiga skulder med fast
ranta.

Derivatinstrument

Derivatinstrumenten varderas till verkligt varde enligt niva 2 i
varderingshierarkin.

Transaktioner med nirstaende - nyckelpersoner Q2-2026 Q2-2025
Forsaljning av varor och tjanster 2 3
Kontorsfaciliteter 0 0
Fordran pa balansdagen 0 0
Skuld pa balansdagen 0 1
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Nyckeltalsdefinitioner

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Resultat fore avskrivningar och finansiella poster.

Rérelseresultat
Resultat fore finansiella poster (EBIT)

Bruttovinst
Resultat efter direkta produktionskostnader enligt funktionsindelad
resultatrakning.

Operativa kostnader
Totala kostnader exkl. avskrivningar, utrangeringar, nedskrivningar,
sjofrakter och finansiella kostnader.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultatet under de senaste 12 manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital utgor
for respektive ar ett genomsnitt av det utgaende sysselsatta kapitalet
for de 12 senaste manaderna. Mats fore skatt. Det sysselsatta kapitalet
utgors av totala tillgdngar med avdrag for rantebarande placeringar,
skattefordringar och icke rantebadrande avsattningar och skulder.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten fér andra kvartalet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.
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